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REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
TRIBUNALE ORDINARIO DI CREMONA
PRIMA SEZIONE CIVILE

Il Tribunale, nella persona del G.O.P, avv. Nunzia Conm
ha promunciato ln sSeguenee

SENTENZA

nella causa civile di 1 Grado iscnitta al n, 31022016 del muolo generale degh affan contenzios
dell'anno 2016 promossa da:

- .- | { L-. E.
—
con il patrocinio dell'ay. (G

- anre -

contro

BANC A S ¢ AN C A
R (| S
con il patrocinio degli av v, (G -

= Convenuta -

CONCLUSIONI

Per I'atirice

“Fowelia | 'll.mo Tribunale adito,

ol confraria istanza, eccestone ¢ deduzione reieiia,

In via principale e nel merito
accertare ¢ dichiarare, per | motivi indicati in narvativa, UVindebira, ¢o mlla efo inefficace
corresponsione delle samme pagate dalla ditie (GGG - . i porsona del

legale rappreseniamie po. in favore della Banco (GGG
B i porvona del fegale rappresentante p.t., per  superamento dei fassi soglia di

usnra &'o in guanto fnferessi non previsti dai contratti df finanzigmento n, 330334 ¢ n. 330609,
stipulati tra le parn, per la parte versata sine al 11.03.2007 refativamente al finanziamenio n,
330334 e sino al 12052007 relativamente al finanziamente n. 3306009 ¢ per leffeito
condannare (o comwnutg ol pagamento della somma complessiva oi € [52.950.20 per if
finanziamento n. 330334 e i € 154,421, 8] per il finaviziamento n, 330609 oltre alle spese delle
perizie pari ad € 4.940,00 ovvero in guella diversa, maggiore o minore somma che riswlterd oi
giustizia, maggiorate di imteressi ¢ rivalitazione monelaria, in guanio dovuii, sino all'effettivo
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sdaiglo, olire che rivedere e corveggere il plano of ammortamento - per la parte matiranda - con
eliminazione of gualsivegiio inferesse che comportl superamento del tasss soglio di usura, i
granio in ol caso nteressi non previst dlai contralii of finanziamenio;

accertare ¢ dichiarare, per miti i motivi indicati in narvativa, inadempimenio contratinale
della comvenuia, e per |'efferto, condannare {a Banco (GGG
R i porsona del legale rappresentanie poi., al risarcimento del danno in favere della
ditio ([ : ;. i porsona del legale rappresenianie p.i., quaniificalo
nella somma che riterra equa e di giustizia, ovvero alla maggiore o minore somma che risulterda
in corso di causa o che sard ritenuta o giustizia, olire interessi feeali ¢ rivalutazione monceiaria
dal dovieto al sale,

In via subordinata nel merite

accertare ¢ dichiarare, per | motivi indicati in narrativa, 'indeterminatezza delle clawsole che
regofano la modalita di rimborse del debito, con riferimenio ai coniratii di finanziamento n.

330334 ¢ n. 330609, ¢ per efferio condannare la Banco (NG
S ¢ orsona del legale rappresemiante pi., al pagamenio in favore

dell ‘atirice aelia somma complessiva di € 89337 25 per il finanziamento p, 330334 ¢ i &
641, 715,19 per i fingnziamento n. 33060 altre alle spese defie perizie part ad € 4.940,(0 ovvero
in guella diversa, maggiore o minore somma che risnltera di ginstizia, maggiorata df inferessi o
rivalutazione monetaria, fn guanio dovatd, sine all'efferinve saldo, nenché rivedere ¢ corregeere
il piano di ammaortamenio per indeterminaiezza del rasso -per la parte maturanda- in relazione
ai condratli di finanziamento per cil @ causy,

— condanmare, per init § morivi indican! i narrativa, la convennta al risarcimenio del danmo, ex
arif. 1218 e 53, .0, ovwero ex ari. 1338 c.c. ovvero ex arll, 2043 ¢ ss. ¢.c., ovvero all indennizzo
ex arl, 241 c.c., i favore di parte attrice, guaniificato pella somma che riterrd equa e di
ghistizia, ovvern alfa mageiore 0 minore somma che risulterd in corso di canusa o che sard
Fitemuten ol Enstizig, ofire mneressi fesali @ prvafntasione mometaria ool doviero al saldo,

In ogmi caso, con vittoria di spese, chiritid oo oporart™

Eerla convenuia

“In via principale nefl merite: respingere tutie le domande proposie do (RS
O | /70 ) Bonco .
Bunca ([ | ool prescrisione o i
guanio infondate in fatio ed in diritto, per tutli | motivi esposii in narrativa.

fn ogni caso con vittoria of spese, competenze od onorari del presente gindizio™

SVOLGIMENTO DEL PROCESSO

La societa agricola (] : : . ('cvio esperimento con esito negativo del
procedimento di mediazione obbligatoria, conveniva in gindizo Banca (D D
R i rclamone: 1) al contratto di mutuo potecano dell importo & Lt
950,000 000 stipulato 1'11.2.2000 con Banca (D
B | restituire mediante 156 rate mensili posticipate, comprensive di capitale ed interessi;

2) al contratto di mutuo ipotecario dell’importo di euro 1.200.000,00 stipulato il 1292003 con

Banca (N . restituire mediante 156 rate mensili

costanti & posticipate. comprensive & capitale ed interess.

Con riguardo ad entrambi 1 contratti, estinti anticipatamente, ["attnce — sulla scora di distinte
perizie di pante — contestava 'usuraneta ab orgine degh mieress: e |'mdeterminatezza delle
clausole merenti 1] calcolo degh stess

In particolare, quanto all'usura, sosteneva la tesi secondo la quale ai fini del TE.G. bisognerebbe

1
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inserire tuite le somme addebitate dalla banca per spese, penali, interessi di mora ete., quindi
evidenziava che si imtendono vsuran gl interessi che superano il limite stabilito dalla legge nel
mMOomEnto in cul ssi 50n0 Promessi o comungue convenutl, 8 quahmgue titolo, indipendentemente
dal momento del loro pagamento. Dal punto di visia concreto, faceva rilevare che, in base alle
perizie di parte, era emerso 1l superamento delle soglie antiusura per entrambi i contratti {(primo
mutug: tasso complessivamente pattuito pari al 14,865%, a fronte di un tasso sogha nel 17 trimestre
2000 pan al E010 % ovvero pan all'11,160%; secondo mutuo: tasso complessivamente pattuito
pari al 9.551%, a fronte di un tasso soglia nel 3° mimesire 2003 pan al 6,795%). Inolire, |'attrice
affermava che anche il sso di mora (peraliro mai applicato) era da sottoporre alla verifica di
rispetto della sogha di usuma ¢ che in tal caso il prestito doveva intendersi a titolo gratuito, ovvero
senza applicazione di alcun interesse per tutta la durata del rapporto. Di conseguenza, chiedeva lo
storno infegrale a favore della mutuataria di tutti gl interessi passivi addebitari dalla convenuta sino
all"estinzione dei rapporti, ossia euro 152.950.20 per il pnmo coniratio ed euro 154.421.81 per il
secondo contratto,

Con riguardo all'indeterminatezza, affermava la mancata indicazione nei due contratti dei eriteri di
determinazione der piami di ammortamento (quote capitale ¢ interessi) stante la pattuizione di tasst
variabili, che compornterebbe la possibilita di utilizzare almeno due diverse modalita di calcolo della
rata di mutuo ¢ quindi di due diversi piam di ammortamento. Sosteneva inolire come la modalita di
determinazione del tasso non fosse chiara ed univoca, essendo stato indicato soltanto il tasso su base
annuale senza specificare il criterio con il quale applicare il @sso secondo la periodicita di rimborso
convenuta, da cui la possibilitd di utilizzare almeno due diversi criten per il calcolo del tasso su
base mensile. 1l che avrebbe vanato la misura dells rata e dei relativi conguagli legab
all’indicizznzione del tasso d'interesse e pentanto la possibilita di operare almeno gquatiro distinti
piani di ammornamento diversi tra loro per la modalitd di determinazione del canone e del tasso di
interesse. Le clausole dei due mutui non darebbere quindi luogo ad una univoca interpretazione,
richiedendo invece la necessitd di operare una scelta da un punto di vista tecnico-giundico, tra pid
alternative possibili. All'indeterminatezza della clausola conseguirebbe la nullita della stessa ex ant.
1419 c.c. e la ricostruzione dei piani di ammoramento con applicazione del asso legale e quote
capitali costanti, con una differenza da rimborsare alla mutustaria per interessi non dovuti di euro
8§9.375,25 sino al 11.5.2007 relativamente al primo mutuo e di euro 60.715,19 sino al 12.5.2007
relativamente al secondo mutuo,

Lattrice, inoltre, affermava di avere diritto al risarcimenio del danno, sul presupposto che le nullita
rilevate erano dipese dalla condota illecita della Banca, la quale, violando il canone di buona fede
nell"esecuzione dei contratti, avrebbe integrato ghi estremi dell’inadempimento contrattuale.

La convenuia si costitwiva nlevando la genencua delle affermazioni e deduziom dell’atio di
citazione e contestando le penzie di parte, siccome strufturate in maniera altretianio generica e
spesso inconferente nispetto alle domande proposte, oliretutto contenenti conteggt astratti & avulsi
dalle clausole contrattuali, nonché dai calcoli eseguiti ed applicati in concreto dalla banca.
Evidenziava altresi che le consulenze di parte si incentravano sulla questione dell’anatocismo
occulto nei piami di ammortamento c.d. alla francese, senza che nell’atio di citazione venisse in
aleun modo contestato tale aspetto. Osservavano anche 'irrilevanza dell’argomento addotto dalla
difesa attorea in merito al mancato inserimento dell’l.S.C. nei contratti, posto che entrambi erano
stati stipulati pnma della delibera CICR 4.3.2003, entrata in vigore 1'1.10.2003, che aveva reso
obbligatorio |"indicazione di tale dato al fine di aumentare la trasparenza nei rapporti bancari.

Quanto alla presunta usura, osservato che la tesi avversaria si fondava principalmente sulla sentenza
n. 350/2013 della 5.C.. precisava che le argomentaziom attoree erano prive di fondamento, atteso

che: 1) la societa (GGG : . non aveva mai comisposio interessi di mora, per

avere sempre rispettato con puniualita le scadenze mensili concordate fino all’estinzione anticipata
dei finanziamenti nel maggio 2007; 2) era ermoneo 1l cnterio di calcolo del TEG. effettuato
mediante sommatoria dei tassi convenzionali ¢ di quelli moratori; 3) 'applicazione di interessi
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usuran era comundgue da vernficare in concreto e non sulla scorta dell’eventuale previsione
contrattuale.

Con rignardo all'indeterminatezza della clausola relativa agli interessi, contestava la tesi avversana,
argomentando che entrambi | contratti prevedevano il imborso in 13 anni mediante 1l pagamento di
1536 rate mensili posticipate, tutte comprensive di quota capitale ¢ quota di interessi a tasso
variabile, il che si traduceva nella pattuizione della restituzione del dovuto secondo il piano di
ammortamento ¢.d. alla francese. Tale piano non poteva essere affetto da indeterminatezza o
indeterminabilita dell’oggetto, in guanto ogni singola rata nisultava composta da una guota di
capitale da restituire e da una quota di interessi calecolata sul debito residuo secondo i1l metodo del
c.d. interesse semplice. Tanto meno era illegittima la stipula di un contratto a tasso vanabile, n
quanto collegato ad un parametro, specificamente indicato nel due mutui, rappresentativo del costo
del denaro sul mercato interbancanio. Con specifico riguardo al presunto anatocismo applicato
attraverso |'ammortamento alla francese, argomento che ribadiva essere stato rattato solo nella
perizin di pante e non nell’amto introduttivo (da cui 1'eccezione che, in assenza di una precisa
domanda inerente la presunia invaliditd, la questione non avrebbe potuto essere oggetio di
valutazione da parte del giudice), la convenuta - per mero scrupolo difensivo - osservava che la
tipologia di imborso adottata dalla banca non era in aloun modo viziata da anatocismo, considerato
che, dalla documentazione n atti, nsultava che la formula apphcata per la determinazione degli
interessi previsti nelle singole mte era quella dell’interesse semplice secondo la formula
(K*I*T 365 (dove: K= debito in conto capitale come residua al termine del periodo precedente; T=
arco temporale preso a nferimento; = tasso di interesse applicato),

Contestava infine anche la domanda di nsarcimento deir danmi sotto tutti 1 profili (genencita per
omessa indicazione delle violazioni che avrebbero componato |'inadempimento da pare della
convenuta e degli elementi costitutivi delle responsabilith poste a carico della banca; mfondatezza
ed incongruenza della richiesta di indennizzo per ingiustificato armcchimento, considerato il
rifenmento in atto di citazione a non meglio precisate “competenze passive’ nel rapporti bancan,
mentre la presente controversia attiene a due coniratti di mutuo; inammissibilita della domanda
svolta ai sensi dell’art. 2041 cc., stante la sua natura esclusivamente sussidiana). Con nferimento
alle richieste di nisarcimento danm e all"mdennizzo per ingustificato armicchimento eccepiva altresi
la prescrizione (nel pnmo caso quinguennale, trattandosi di  responsabilita di natura
extracontrattuale, decorrente dall’estinzione dei due mutui in data 2952007 e in assenza di atti
interruttivi prima della raccomandata ar del 19122014, nel secondo caso decennale, con
decorrenza dal verificars: dell’arncchimento, ossia dalla data di pagamemo di ogni singola rata).

La convenuta concludeva chiedendo quindi 1l ngetto di tutte le domande,

Disposta C.T.U. econometrica, all’esito del deposito dell’elaborato, su nchiesta delle parti veniva
sentito a chiarimenti il perito d ufficio, in contraddittono con i C.T.P

Depositata un’integrazione di perizia in risposta sia ad vwlhenore quesito formulato dal giudice, sia
alla richiesta di altin chianmenty, la causa veniva nnviata per la precisazione delle conclusioni e la
discussione orale ex art. 28] sexies ¢ p.c. e all'udienza fissata per tale imcombente trattenuta a
sentenza.

MOTIVI DELLA DECISIONE

0- Premessa
La presente controversia ha per oggetto la richiesta di restituzione di interessi non dovuti
dall”attnce-mutuataria in quanto assentamente illegittumi per vane ragion.

Preliminarmenie va chiarito che nel trattare |"argomento dell’interesse non ci si pud limitare ai
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concetti giundici, ma occorre tenere conto dei principi sviluppati in ambito matematico, o, meglio,
di matematica finanziana, ossia della branca che si occupa di quelle operazioni di scambio che
hanno per oggetto soltanto importi di denaro e pertanto si chiamano finanziarie' .

E stato persuasivamente osservato da autorevole e condivisibile dottrina che “Un approccio
sistemarico alla wormativa che discipling gl interessi, e nel nosiro caso al piane di ammoriamenio
che i include, non pud prescindere da una visione complessiva ed wnitaria delle problematiche di
vario ordine, di cwi & portatrice la vicenda do regolare, ivi comprese guelle di carattere
all ‘apparenza meramente economico ¢ finanziario. Se, per determinare il numere di rate ¢ per
stabilire la lore composizione ¢ la loro entitd, fosse possibile ricorrere a diversi sisiemi di
ammariamento ovvers scegliere fra § regime dell ‘interesse semplice ¢ quello dell interesse
compaosio, potrebbe non essere indifferenie in sede i imterprefazione ¢ qualificazione della
Sfantispecie valutare le diverse alternative che la matematica finanziaria offre ai contraenti™,

A questo proposito, ¢ da evidenzare che . ‘exigenza di une matematica per i calcoli finanziari che
non si riduca alla semplice aritmetica nasce nel momento in cud wn operatore, o gualungue livello,
st trova a dover fare | contl con la dimensione “tempo”, ... Nl problema fondameniale della
Matematica Finanziaria “classica”, ¢ dungue quello di determinare la logica in base allo quale ¢
passthile confrontare tra lora somme diverse, disponibili in tempi diversi Y,

Poiché "La matematica finanziaria si occupa of misurare i valore monetario degli interessi nef
tempa .. le componenti necessarte a descrivere un'operazione finanziarie sono  capitale, gli
interessi e il tempo™

Ci6 posto, per quanto si voglia affrontare la tematica del rimborso di un mutuo tenendo conto del
dinitto, nel momento in cul $1 esaming un testo contrattuale nella parte relativa all obbligazione della
parte mutuataria, si deve prendere atto che la pattuizione che congegna la restituzione del prestito
(ossia capitale ed interessi in un determinato tempo) imphica concetti ¢ principi attinenti alla
matematica finanziaria, dei quali pertanto occorre conoscere.

L1- Il mutuo ipotecario dell’11.2.2000 (doc. n. 1a dell’annce; doc. n. 2 della convenuta)

Il finanziamento € stato stipulato per una somma capitale di complessive Lit. 950,000 0040
Le parti hanno convenuto:

- un tasso di mteresse cornspettivo nommale annuo del 5,75% (art. 1, comma 3); la facolta per la
mutuante di variare il tasso di interesse tenendo conto della media trimestrale dello “Euribor
360 giornd” a 6 mest (aumentata di 2,50 punti), calcolata al 31 marzo, al 30 giugno, al 30
settembre e al 31 dicembre di ogni anno, con decorrenza dal primo giorno del mese successivo
{art, 1, comma 4), con il vincolo di un tasso minimo pan al 4% annuo (art. 1, comma 5);

~ il rimborso del prestito in 156 rate mensili posticipate, di valore unitario pari a Lit. 8.661 435 al
momento della firma del contratto (ant. 1, comma 6), ciascuna comprensiva di capitale ed
imteressi (art. |, comma 7), da cormispondere di mese in mese a partire dall’11.3.2000 ¢ fino
pll'11.2.2003 (v, art. |, comma 8);

~ la facolu per la mutuataria, esercitabile non prima del decorso di 18 mesi dalla data di stupula,

| CfrpE rNem i, Lesioei o Matenraiica Fimonzioria, 1968

b

Clr CACTIAFESTA F,, Matematica finanziania (clawice ¢ modermal: per | corst triemneli, Giappichelli Editore,
secondn edizione, 2003, pagg. 1-2

3 Clr ARETUSI €, "Ml ¢ matpcismo: aspeffl sutemalicd ¢ feomicl Neova Fdizlone piviske ¢ Blegnina con
applicarivi of enloode”, Lulu Press Inc., Rabeigh (USA), 2008, pag. §.
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di estinguere o decuriare in via anticipata il mutuo con il pagamento di una commissione
dell” 1,00% calcolata sul capitale residuo o anticipatamente nmborsato (v, art. 1, commi 9 e 10);

- 1n caso di mancato o ritardato pagamento, la corresponsione di interessi di mora nella misura del
3% annuo, m aggiunta all'interesse pattuito, oltre agli accesson e spese connesse; con
decorrenza dal giomo dellinadempimento e fino a quello del pagamento (v, art. 2, comma 1),

- I'obbligo per la mutuataria di assicurare il complesso immobiliare concesso in garanzia contro
danni da incendio, scoppio ¢ fulmine per un valore non inferiore a quello reale del bene,
vincolando la relativa polizea a favore della parte mutuante (v, art. 4, comma 1),

— o canco della parte mutuatania spese di istruttoria pratica Li. 750,000, spese di quietanza Lit.
5.000; imposta eranale 0,25% (v. art. 5, comma 1).

Al contratto & allegato un piano di ammortamento sottoscritto.

[l mutuo & stato estinto anbicipatamente in data 2952007 (v, doc. n 12 della convenuta), con
pagamento di una commissione di curo 2.583 56,

1.2- 1l mutuo ipotecario del 12.9.2003 (doc n. 1b dell’annice; doc. n. 5 della convenuta)
Il mutuo € stato stipulato per una somma capitale di complessivi euro 1. 200,000,00.
Le parti hanno convenuto:

- un tasso di interesse cornispettivo nominale annuo del 3,65% (art. 1, comma 3); la facolti per la
mutuante di vanare il tasso di interesse tenendo conto della media mensile dello “Euwribor 360
giorni” ad un mese lettera (aumentata di 1,50 punti), calcolata a fine mese ed arrotondata ai
cingue cenlesimi superniori, con decorrenza dal pnmo giorno del mese successivo {art 1, comma
4), con il vincolo di un tasso minimo pari al 3% annuo (art. |, comma 5);

~ il nmborso del prestito in 156 rate mensili posticipate, di valore unitario pan ad euro 9.673,97 al
momento della firma del contratto (art. 1, comma 6), clascuna comprensiva di capitale ed
interessi (art. 1, comma T7), da commispondere di mese in mese a partire dal 12.10.2003 e termine
al 12.9.2016 {v. art. 1, comma 8);

- la facoltd per la mutuataria, esercitabile non prima del decorso di 18 mesi dalla data di stipula,
di estinguere o decunare in via anticipata il mutue con il pagamento di una commissione
dell’ | 00% calcolata sul capitale residuo o anticipatamente nmborsato (v, art. |, commi 9 ¢ 10);

- in¢aso di mancato o ritardato pagamento, la commesponsione di interessi di mora nella misura del
2% annuo, m oaggunta all'interesse pattuito, olue agli accessori ¢ spese connesse, con
decorrenza dal giomo dell inadempimento ¢ fino a quello del pagamento (v. art. 2, comma 1);

~  "obbligo per la mutuataria di assicurare il complesso immaobiliare concesso in garanzia contro
danni da incendio, scoppio ¢ fulmine per un valore non inferiore a quello reale del bene,
vincolando la relativa polizza a favore della parte mutuante (v. art. 4, comma 1);

— a canco della parte mutuataria spese di istrutiona pratica euro 774,69, spese per |'intervento
della banca all’atto di cancellazione dell'ipoteca euro 51,65, spese di quietanza euro 2 58,
imposta erariale 0,25% (v. art. 5, comma 1).

Al contratto & allegato un plano di ammortamento non sottoscritto,

Il mutuo & siato estinto anticipatamente n data 2952007 (v. doc. n. 13 della convenuia), con
pagamento di una commissione di euro 921424,

1.3- La metodologia di ammortamento e il calcolo dell’importo delle rate

Sebbene nel testo contrattuale e nei piani allegati non vi sia alcun riferimento alla metodologia con
la quale le parti hanno convenuto di rimborsare il debito, sia 'attrice sia la convenuta hanno dato
per pacifico che I'ammontare delle rate sia stato calcolato con il metodo c.d. “alla francese”.
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Per quanto nell’atto introduttivo "atirice non abbia approfondito la questione {riprendendo peraliro
I"argomento nella prima memaoria), il tema ¢ stato trattato nella perizia allegata allo stesso, in cui si
€ evidenziato in premessa (v. pag. 4), anticipando il tema oggetto dei capitoli 3 e 4, che *.._ cow
rignarde alla determinazione ed allo sviluppo del piano di ammortamento del prestite " 1 mut
“... @ canone costanle, o comuinghe a capitale crescemte ¢ inferessi decrescenti comunemeniie
chiamari “ammortamento alla Francese™ sono quelli certamente piic diffust in Tralic, witavia
spesso | canom sone calcolat wtilizzando il metodo della capitalizzazione composia, che poria il
locatario a pagare gli interessi sugli interessi ..".

La convenuia, che si e difesa estensivamente sin dalla comparsa di costituzione, prendendo in
esame la perizia di parte prodotta dall atirice, ha sostenuto: “Emnrrambi § contratii prevedono che H
rimborso del finanziamento avvenga in 13 anni medianie § pagamenio di 156 rate mensili
posiicipate, mite comprensive di guota capitale e gquota di interessi o tasso variahile. Chvverosia la
Banca ha concordato con il cliente wn rimborso secomde un piano di ammortamento c.d. alla
[francese. ... ogni singela rata risulta composta da una quota di capitale da restituire ¢ da una guola
di interessi che viene calcolaia sul debito residuo secondo il metodo del c.d. interesse semplice” (v.

pag. 14).

Il CT.U., subito dopo avere riportato le principali clausole di ciascun mutuo, per entrambi ha
affermato senza argomentare: "Il contratio riguarda guindi la concessione di un mutno con piano di
ammaorfamento alla francese, ovvero con guota capitale crescente " (cfr page. 10 ¢ 12). P olwe
nella relazione peritale (cfr pag. 16) ha precisato: “Seconde le feorie oi matematica finanziaria
guando si costruisce un pigne di ammoriamento alla francese le quole di capitale sone crescenti o
meglio le guote capitali crescono in progressione geometrica di ragione (1 vi)",

Tale definizione & quantomeno incompleta’ e richiede sin d'om una precisazione terminologica, che
non & fine a se stessa, ma rileva per la trattazione dei temi oggetto di dibattito nella materia, che
saranno sviluppati pio oltre.

E stato osservato, che quando si fa nferimento al “mutuo pure”, “all'italiana™, “alla francese”,
“all'americana”, al “nmborso unico”™ con eventuale specifica “alla tedesca™, si intende la
metodologia di ammortamento di un mutuo, che corrisponde alla regola con la quale si procede al
rimborso del prestito.

Definire la tipologia di ammortamento non ¢ tuttavia sufficiente per calcolare I'imporio delle rate; a
tal fine occomre che sia esplicitato il regime finanzano, che - in termini semplificati - € la regola con
la quale si fanno i caleoli. Pil proprinmente, il regime finanziario & il principio secondo il gquale
vanno eseguite le valutazioni finansarie, che sono operativamente effettuate tramite le leggi
finanziarie (ossia gli algoritmi) sottostanti a tale principio.

| regimi finanzian principalmente utilizzati (le cui proprietd saranno esaminate nel prosieguo) sono
quelli della capitalizzazione composta’ (CC) e della capitalizzazione semplice (CS).

E siato autorevolmente affermato, dopo avere premesso quanto sopra”, che le metodologie di
ammortamento ¢ i regimi finanziar si incrociano in tutte le combinaziom possibili, ossia - in
linguaggio matematico - secondo un “prodotto cartesiano™.

4 A nulla rilevano e Disposizioni di Trasparenen dellin Banca o Telia, ove nelln kegenda =i identi fea 1" nmmanamenio
alli francese con la mo che prevede Ta quots capitale cresceme ¢ B quiota imleress) decrescenie

5  Per entrambi i mutui oggenio dells presente sentene, il C. .U, riconosce che ©... do formmila della capitalizzozione
compadia & ctaty fmpiegois ol fine of deterainare [importo delia wala costanie del piane o ammaoeiamento” {cir

pag. 16}

6 Intervenio del prof, Anionio Anmbali (Professore Chedinenio I di Matemaiica Finansana, Avuario - Facola di
Economia, Universith degli Sindi “La Sapienzsa™ di Roma) al convegno del 64,2021 organizzsio dall’Ordine degli
Avvoeali di Roma
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Alla luce di queste precisazioni, le convinzioni del C.T.U. che si ricavano dalle frasi citate’ possono
essere tradotte nell’opinione in base alla quale in matematica finanziana le rate che vengono
rimborsate con la metodologia francese sono calcolate in regime finanziario di interesse composio,
il che equivale a stabilire un’unica combinazione tra 1 suddetti metodologia e regime finanziano, si
che, laddove si rinvengano nel testo contrattuale locuzioni quali piano di ammonamento o formula
“alla francese™ o rata costante o addirittura “formmda matematica mota pella teenica finanziaria
come sistema francese™, cid sottenda necessariamente |'applicazione del regime finanziario di
capitalizzazione composta, senza quindi che occorra alcuna ulteriore precisazione.

L'impostazione del C.T.U. & piuttnsm comune fra i1 consulenii tecnici, e in tale ambito @
emblematico il riferimento alle “... formule classiche della matematica finanziaria ..” contenuto
nella prima p:-nzm {poi ninnovata con altra consulente) redatta nel gudizio deciso m una recente
nota sentenza ; ¢ pure diffusa in gran parte della giurisprudenza di merito, laddove viene riportata -
per lo piid - senza che nelle pronunce traspaia che il giudizio si fonda su una espressa presa di
posizione (in punio consapevolezza, si differenzia la sentenza citata in nota 4, nella quale - con
riguardo alla “formula matematica poda wella tecnica finanziaria come sistema francese™
testualmente riportata nel mutwi oggetio di quella controversia - |'estensore afferma che e
“generalmente nofa e wniversalmente wsata™). In dottrina tra | giuristi, n parte qualche eccezione',
la questione sembra non essere siata nlevata, in quanto nella trattazione del tema il regime
composto € considerato una caratteristica dell’ammortamento alla francese e da tale umu di
partenza si snodano le vane argomentazioni. Tra gli esperti, si registra |"opimone di chi'', da un
lato, osserva che "/ piano di ammortamenio alla francese, inteso specificatamente nella rata
coslanie, pud essere sviluppato sia in capitalizzazione semplice che in capitalizzazione composia,
anche se { manuali di maltematica finanziaria, accompagnando gli wsi df mercaio, prestano
aftenzione prevalentemente all ammoriamento a rate costanfe in capiializzazione composta”;
dall"aliro lato, rappresenta che “. .. con fale ammaoriamento | padri storici della scienza finanziaria
solevano individuare § piani nei quali ricorrono tre condizioni: ) rata costante; i) ammoriamento
graduale, in regime fi nmr:m.r'm compasto; i) interessi defla rata caleolati sl debito residuo”. Tra
i matematici vi & chi', pur damiu atto che ... ¢ ipotizzabile wna versione dell ammortamento
francese in interesse semplice ", conclude che *... la versione standard ¢, fmvece, in inferesse
composio”, La questiong viem: trattata in fermini pin estesi (nell’ambito della letteratura
matematica), ad esempio, da:

- Lewi (il qunle evidenzia come, a parita di capitale prestato, tempo del rimborso e tasso di interesse
nnnuo, 5| puo ottenere, appheando regini finanzian diverst, un comispondente numere di rate
costanti'');

- Caliri (la quale spiega che le forme di rimborso usuali sono: il nmborse del capiale alla scadenza

T °. muhve con o df ammoeimnenie affa froncese, ovwvern oon geoia capiiele crescende 7 L, goiandn 51
cosfrsce in plane o anprortansete alla fncese e guote o) capitale sonoe crescenti o meglio le guie capital)
CPENCTHID 1 progressione geonreinica of ragione (£ 07.

Cosi nei mudi oggetio della conrroversia decisa dal Tribunale di Torimo, sewierien del 159 2020, giudice Astni

9  Tnbunale di Roma, setiteénea n. 21882021, giudice Bosile.

10 %i & infiuind chi ha dato ang che, secondo qualche opmione, (| plano di ammortiomenio 4 mia costmie & realizrabile
gil con interesse semphice sia con inleresse compasio,

[ O MARCTLLI R, = VALENTE A, Awimwiamento alla fromeese; oguiveed o pregitndizi, Lo senfenze ol Teilwmale oi
Rumag, O, Carlomicgnn, i [ 7766 del JOARTE, su woew associLil,

12 Cfr CACCIAFESTA ¥, Ulng propesta per saperare il dialogo tro sordi in covse sl ammortamenio francese, con
erfernmnr osservazions sul TAEG & sl TAN, in Rivista del diritio commerciale e del dintio generale delie obblipinoni,
20019 -3 parie I, pag. 175,

I3 LEVIE, Cowse df eabenmation Finansiaria ¢ Affuariale, Giullee, 1904, poge. 243 ¢ 244,
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dell operazione con il pagamento periodico, oppure globale & posticipato, oppure anticipato, degli
interessi s in capitalizzazione composta, sia in capitalizzazione semplice, sia in capitalizzazione ad
interessi anticipati; il mmborso graduale del capitale e il pagamento penodico degli interessi, ossia
I"ammortamento, “per gualsiasi legge finanziaria™"),;

- Annibali e al (1 qual, dando atio dell'esisienza di diversi regimi finanzian e della conseguente
differenziazione delle leggi finanziane sotiostanti, nonché della possibilith di combinare
metodologie e regimi — v. sopra, frase con nota 6 — hanno dimostrato che il nmborso del pmstnn
con metodologia alla francese pud essere costruito in capitalizzazione sia semplice sia composta'”).

Invero, limitando il penmetro di indagine al nmborso di tpo graduale, dall’esame di test stonc
della matematica finanziaria nsulta che 'ammontare delle somme (costanti) periodicamente dovute
a pagamento di un debito poteva (ed em gia noto all’epoca) essere calcolato in regime finanziario
sin di interesse semplice, sia di inferesse composto,

Il matematico imglese John Ward, ha trattato la matena in A Compendinm of Algebra pubblicato a
Londra per la prima volta nel 1695, del quale ¢ liberamente reperibile online la seconda edizione
stampata nel 1724 Carefully Correcied And Improved with large Additions, throughout the Whole,
by the Author, Nella Parte 1L 1l capitolo 2 € dedicato a e Calcwlation of (uestions in Simple
Tnteresi, and those of Annuities, &c.; perform'd both by the Pen, and by Logarithms ed il capitolo 3

a The Calewlation of (uestions in Compound Interest, and Annuities; perform’d by the help of

Logarithms.

Tralasciando il calcolo in regime finanziaro di interesse composio, la cul conoscenza da parte dei
matematici dei secoli addietro non interessa a1 fimi della presente decisione, ¢i 51 limita in guesta
sede a prendere in considerazione la trattazione - nei testi pid nsalenti - nguardante |'interesse
semplice,

Premessi a pagina 143 i significati d:l]a simbologia utilizzata (L' denota la rendita o pensione, vuoi
annuale o semestrale o mimestrale'; T il tempo dummc il quale non & cornsposta, vale a dire il
numero di tutti 1 pagamenti che sono in an‘etmlu . A la somma della rendita e del suo interesse,
ossia la somma di tutti gl arretrat dovuti'™; R il numero reale cormspondente |.=.1 1asso
percentuale'”), a pagina 145 Ward enuncia la reguiu per il calcolo della rendita periodica™, ossia:
“moltiplicare il tempo, il tlempo meno | ¢ meta del tasso di imteresse in forma decimale, witi e tre
msieme; € al loro prodotto aggiungere il tempo (come nella precedente regola), quindi dividere per

4 CALM M., Appond ol Matemarics Finanztaria, Giappichelll Ediore, |998, pag. 123 ¢ seggs in particolare v. § 5.1
pag. 142 per | pmusarusmenio in regime semplice,

15 11 setmn @ eradindo i nuimerost arteoli: ofr, ad o5, ANNIHALD ANTONIO, ANSIALLALESSANDRD, RARKACCHING CARLA,
OLIVIER] FRANCESCU, Sulla minern del feelle off aveoctora prresente nelfle apprasion feaasioee reeclate dal
peginne della capitalconzione compaita, Versfone esiesa — Ammeriamend, in Le Controversic Bancane n. 41 e n
AL Armisartgneriio in coapifefizzasfone semypdioe of sl “alla fomcese ™ ol e confPorio ol modelli progast o
dr ey, 810 wew alfuariale. e

16 =L Denates the Amity or Pession, dc. vie, Either vearfy. holf vearly, or guortierly Ronis™,
17 =T The Time of its being uapoaid, vie. The Nweber af ol thie Povments it aree i Arevars”
I8 “A. The Awvosnt of the Anmieiry and ity Interest; viz. The 5o aff all the Arrvar doe”

19 "R, e Raoo of e Rove, viz, .7,

20 La costrustone deltn rendia {Amenity) [ riferimento aghi “wmeirati™ citd nella defintcdone di ~T" ¢ “A7: ule
locwane & evidenicmente di imenders coame “debitn” che &1 estingue medianie ammortmenlo postucipalo, cliod
versamento di wna renclita posticipats immediata 3 “enne” rate, Per una coampleta splegasione di che cosa debba
intendersi per Arandfy cfr. Francis Baily, The Docieire of Interest and Annnittes, |BOE, pagg 35-36, di cui pin olire
in senien
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detto totale I'importo previsto, e il quoziente mostrerd la rendita richiesta™'. Tale regola pud essere
tradotta nella seguente formula:

{1.a) i JE‘
_.’[1’ -1) 2 b

che equivale a:

A

]

(1) N T () 57

2
ca

24
1. el
e nr-1)r+21r

Gli stessi principi sono niportati da Ward anche in The Young Mathemarician's Guide. Being o
Plain and Easie Introduction to the Mathematicks, In Five Parts, pubblicato per la prima volta nel
1707 (del quale & liberamente repenibile anline |"edizione stampata nel 1719), “Ad wso e beneficio
di quelli che sono totalmente ignoranti dei primissimi rudimenti (0 non hanno la minima
nozione) della matematica” (grassetto ngg:unln] come premette il medesimo autore™. Con
riguardo a tale lavoro, “E pacifico che sia stato un popolare libro di testo matematico: come
Benjamin Wardhaugh {2015) osserva, il testo e stato stampato non meno di dodict volte solo a
Londra, e stima che entro il 1725 ci fossero circa 25.000 :uple circolanti. £ stato ristampato a
Dublino nel 1731, 1755 e 1769, ed una wraduzione francese & stata pubblicata nel 1756, ha
continuato ad essere utilizzato come libro di testo fino al diciannovesimo secolo™; inoltre “é stato
importato nelle colonie americane, dove ¢ stato adottato per 'uso all"Universita di Harvard™™',

La “regola” in regmme di interesse semplice espressa a parcle a pagmna 145 del “Compendio di
Algebra” comsponde alla formula del teorema 2, riportato a pagina 249 della “Guida per il giovane
matematico”

24
2a —_—
Ex) iR~k v 2
dove (cfr pag. 248).

1 = la rendita, pensione o rendita annuale, etc.™

21 “Multiply the Fimve, the Time less §, and hall the Ratre of the Rate, all Heee together; and fo thetr Prodect, add the
Tinve fax before:d Then divide e proposed davoand byt Suwe, ovd e Chaidien? will slew the Aameify, or voeorly
et repuiredd

22 “Fewr the Use and Benefit of siclh ax are wholly Tevoran of the very fesi Rudimenis (0 Iiove noi tiae fecst Novion) of
Muathemiaticks™,

23 "That it was o popalor sthemabice! fexibook B pladn: ax Benfanin Woardboweh (2005 poinis owd, e fexd was
jrrintiad o fevver than twaelve S al Lomdon alome anid e extimates that by [725 theee were ¢ 25,000 coples of
i ewistence, Joweas repeeintind ar Dwbldin i (730, 1755 and 1769, awd o Fronel tronslasion was pichiivhed in | 756, i
contiimmied o b wsed an o fextbook wnbil e pireteemth coniery” (hitps Smsthematics cdwandworthlibrary iefward),

24 "l became o very popular lexi and way imported o the American colonies where i was adopted for wse af Horvard
Elversy™  (hiips:waow man org press periodicals/ converpence mathemnticil -tresure-john=wwirds-voumg-muathe-
iaticians-gubde).

25 "n = the Anmuity, Pewvion, or Yearh Rewd, d&e.”,

10
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t= il tempo della sua durata, o mancata corresponsione”™

R = I ratio, o interesse di 1 sterlina per 1 anno, come in precedenza”
A =il totale della rendita e del suo interesse™

E evidente infatti che la suddetta formula pud essere scritta come:

24
2b . -
(&5 e =108+ 2
ovvero:

24
5 T N
8) 2 v ele-1)R

La medesima formula in interesse semplice (anche se con una simbologia diversa) & riportata da
Francis Baily, un altro matematico inglese, in Dhe Docirine of Inierest and Annnities, pubblicato
nel 1808 (liberamente reperibile anline), il quale nella prefazione da atto che il primo specifico
studio i materia di interessi ¢ rendite che egl ¢ stato in grado di trovare ¢ che aspira a qualche
grado di merito & il Clavis Uswrae™ di Ward, pubblicato nel 1709, preceduto - ad opera del
madtallmu autore - da A Compendinm of Algebra del 1695 e The Young Mathematician s Cuide del
1707

Bml:r prﬂm:u: alle mﬂm-: 35¢36 lﬁﬁ S2e 531 thE "M@W
dal prestit;

1i_@n 1] ervallo. Le FE':I]dItE pusaunu essere d:wse in cEﬂE
dlpendenu :ln 1:1«'=11t1.|.|11|l§1 come |I pmseguunmm di una o pii vite, nel qual caso sono chiamate
rendite vitalizie. Sono pure divise in rendite in possesso e rendite reversibili: nel primo caso
significa che sono gid cominciate; nel secondo che non cominceranno ﬁmhe un particolare evento

non si sia verificato o finché un dato penoedo di tempo non sia trascorso™ " “Le principali guestioni
riguardanti la dotirina delle rendite possono essere suddivise in due pa.m ossia quelle relative al

Montante e quﬂlI: relaj.we al Valure nuun]e di tali rend.tl,e e q'l.ﬁ[ﬂ dlft'enmg no_evidentemente a
1 i : ; } * {sottolineatura aggiunta).

26 UF = e Timwe of ity Confinmanee, or beirg arpaid”
27 “R = il Rat, or Intevest of 11 for | Tear, Ax before™
28 " = e Awennd of the Awiruiy and By fnfprear”,

29 La regols per il cakeolo della rendity periodica (in mieresse semplice, per quanio qui rileva) riportats 2 paging 34 di
ey Diaweeare (1] cud 19510 @ cossuliabile ovfiee) & del togto kontice o quelln enunciatn in A Compendinn of

Alpehea,
M Tesmalmente: ™ The flesd expeeo troabise v e saditect of Inferess amd dieities, that [ feeve Seen alile fo (g oed
that pretends to any degree of merit, i Ward s Clavis Usurae pubiiched in the vear 1709 It had however, been

Innciled By severad auilors. previowsdc thereto! end even Ward sl hay inveried soamething tereon, in
Compendium of Algebra ( 1695), and afferwords in the Young Mathematician's Guide {17071,

3 "F 5 ANNLATY i a term applied fo e peviedioal fwcome oo from aeeeey e, o o fonses, o,
salarivs, pession, &c. pavable from tme o e either anmadly or an any other infeeval, Anmdities wnay be divided
imter sl ey ave ceriadn; aned sueh gx depend on some contirgency, ax the continuence of one o more Hves, and
wiltieh are i posseviog and suelh ay are e veversion; the former sigeifiing sich ay have afready comnemoed, and
e fatvew, sneh ax will mol conmenee Bl some pariienlar evend s Toppened, or ol seme given peviod of lme fes
elapsed™,

32 “§ 153 The principal questioes relating o ihe docivine of aianities mioy be divided fnte twe paris: vz those relaling
for fhe Amiogel, awnd those relativg to the Present valie of sicl anmsifies) and these will be evidently differ
according as Sivple or Compeound Teterest is ued in the calcalation”

11
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La formula presente a pagina 37 del testo di Bailv*’ & la seguente:
25

(3) 2 2n -+ H{n—l}'

dove:

s = il montante della rendita™ (A per Ward)

a = la rendita™ (u per Ward)

i = il numero di anni ", considerando 1"anno come unita di tempo™ (1 per Ward)

r = il msso di interesse”” (R per Ward)

Il matematico ¢ accademico italiano Vincenzo Brunaccei, in Elementi di Algebra ¢ Geomeiria (di
cui & consultabile online la quarta edizione pubblicata nel 1820), alle pagine 142 ¢ 143, ricava la
seguente formula:

{4.a) i o
Ir[r -1} IF
dove:
a & “la rendita, anmita o pensione da pagarsi ogni ano”™
r & “Uinteresse d ‘una lira in un anno™
1 & “Hl tempo dopo di cul saran pagati gl "interessi ¢ gl arretrati”
¥ & “fa loro somma™
E di tutta evidenza che tale formula & identica a quella di Ward ¢ Baily, potendo essere scritta come:

4b e B
(4.5) li'l.r[f—I]r

Allo stesso modo, il matematico e accademico italiano Alessandro Casano, in Flementi i Algebra
{di cui & consultabile onfine Ia seconda edizione pubblicata nel 1845) a pagina 271, dopo avere
Heostruito | passaggi algebrici, ottiene la medesima formula per il caleolo in interesse semplice:

2x
(38 Az i-1r)

che é sempre:

2y

ib —
552 4 2r it -1

33 Cfr § 54, Capitolo V1, O Annuities af simple (nferest,
M "5 = the dmodnd of the Anmuine™.

15 g = the Anmiity™,

M "n = the Nomiber of ywars”

1T Baily precisn al § 55 di pag 17 che sc |a rendita & pugobile scmesimimente o irimestnlmente, lo formuels sard
wncora corretin, purché “n” sin sempre ugoale al mumero di pagamenti ¢ “r" uguale all'interesse di | sterling pel
momenio in cui il primo pagamento ¢ dovuto (.., i the annuiy iy pavable half-veardy or guarterly, the formmloe
will still b correct provided nobe alwavy egual o e sember of poveeniy, omd ©eguod o the arferest on [ L af e
Firver B fird preryaniensd Ivrecininesy ™),

B "r = the Raie of inferead™,

12
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dove con il simbolo p (anziché a) indica “la rendita o pensione annua”™ (cfr pag. 271, op. civ),
Cuanto a r, precisa Casano - come Baily (v. nota 37) - che “... 'unitd di tempo pud essere
qualungue, purché la guantita r esprima Vinteresse dell ‘unita di moneta ridotio all ‘wnita data Ji
tempa” (cfr pag. 271).

Ne1 testi matematici pit recenti, la stessa formula di cun sopm - seritia con diversa simbologia -
coincide a quella di calcolo della rata R di ammornamento graduoale di un mutuo in regime di
mieresse semplice (con epoca di equivalenza finale™). Per limitarsi agli stessi autori citati in

precedenza;
Eugenio Levi (Uorso dif matematica finanziaria e attmariale del 1964, pag. 242)
S(1 4 mi )

’{ mu—lJ
mom-—i
2

Maria Caliri { Appunti di Matematica Finanziaria del 1998, pag. 142)
(1 +in)

R

R
=1
mlEi-

La formula & identica a quella ricavata dal team Annibali"(cfr Ammortamento “alla francese ™ di
mutui iy capitalizzazione semplice. La yeelta dell 'epoca di equivalenza finanziaria: finale oppure
iniziale?, in Le Controversie Bancarie, n. 34);

f-l.{l i)

I simboli 8, C ¢ Dy indicano witti la sormma mutuata ovvero il capitale miziale, 1l simbolo m di Levi
sta per il numero delle rate comprese in un anno, mentre nelle formule di Calirt ¢ Annibali la durata
n dell’operazione & espressa in anni. Come precisato dalla stessa Calini in nota 2 a pag 125 di
Appunti di Maiematica Finanzioria, “"(viamente, nel caso of un tasso periodale la durata
dell ‘operazione deve essere espressa come un multiplo o wn sotiomultiplo di periodi™. Cid chiarito,
le formule s1 equivalgono,

Le formule di Levi, Calin, Annibali ¢ @l sono scritte secondo la “regola”™ enunciata da Ward a
pagina 145 di A Compendivm of Algebra, ossin ponendo il numero 2 come divisore del
denominatore (v. [.a e 1b), anziché (ma & identico il risultato) al numeratore della formula (v. 1.c,
2a,2.b, 2.c di Ward; 3 di Baily; 4.5, 4b di Hmnm:l:l 5.a, 5.b di Casano).

Inoltre il numeratore delle formule pit recenti’' indica il montante del capitale (ossia: capitale
interessi generati dal medesimo per la durata definita®’) e, benché scritto in modo pii esteso rispetto
ai testi adottati nei secoli precedenti (dove A o s stanno per il totale dato dalls somma della rendita e
del suo interesse), ha lo stesso significato, considerato che la somma prestata (produttiva di
interesse), dal punto di vista conereto, equivale alla rendita non nscossa dal creditore ¢ percio
rimasta nelle mani del debitore, il quale dovra pagare I'imteresse sugli arretrati (in tal senso sono

R

a1 4

¥ La questione dell’ epoca i equivalensi o equilibrio Maneisrio sed affromain in sewienen ol § 3.3 punio E.
4 Amvorig Annibali, Alessandro Annibali, Carla Barmechini ¢ Franceseo Olivien

41 C{+iny=C+Cin,

42 C oppuire 5 0 Do,

43 Cindche & In formuln dell"ivderesse in regime di capitalizzanione semplice)
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espressi 1 problemi/cas: pratici ai quali 1 test storici danno risposia mediante applicarione delle
formule suindicate. se in regime di interesse semplice). Del resw, 'operazione di scambio si
configura come “_.. un ‘operazione di rendita in senso proprio se st fa riferimento alla parte che
effetina 'aperazione di invesiimenio, paganda N per ricevere poi le raite della rendita. Dal punto di
vista della controparite si tratia, pit precisamente, di un ‘aperazione di rimborso, o ammortamento,
i wn debito N contratto in zero, tramite f pagamento di un mwmero di rate di importo prefissato,
Naturalmente i due punti di vista sono eguivalenti, a paiti di contabilizzare come positive le enfrate
¢ come negaiive le wscite™,

Percio, alla luce di quanto sopra, sebbene nella pratica finanziana vi sia stato un crescente utilizzo
del regime della capitalizzazione composta (ad opera evidentemente dei soggetti nella cui attivita di
impresa rientra 'impiego di mezzi monetan in operazioni che determinano il sorgere di ricavi),
nulla autorizza a concludere che:

- la capnalizzazione semplice non sia stata oggetto di trattazione e di studio a livello matematico
con riguardo al rimborso rateizzato de prestit;

- T"ammontamento “alla francese” sia quel tipo di rimborso a rata costante {(comprensiva di quota
capitale ¢ quota interesst) il cui calcolo venga effettuato in base (soltanto) all’algoritmo
sottostante al regime finanziano della capitalizzazione composta.

Al contrario, risulta sin dai primi testi di studio e divalgazione della dottrina riguardante ghi interess:
¢ le rendite che le vane questioni sono state tratiate sono i regimi della capitalizzazione sia semplice
si composta, mentre non ¢ stato repento alcun rifenimento che consenta di definire come “classica™
la formula della rata costante in regime composto. Ragion per cui @ errato affermare che esista
una “formula matemaiica nota nella tecnica finanziaria come sistema francese™ (poiché la
metodologia di rimborso “francese” non si combina esclusivamente con il calcolo in legge
finanziaria di interesse composto), percio, la considerazione che sia “generalmenie nota e
universalmente usata™ non & dirimente’” e non attribuisce a detta formula valore di defanlt,
tanto piu laddove il riferimento sin agli psi degli istituti di credito (gia mvalidat dalla Suprema
Corte relativamente ai conti comrenti), dal momento che cio non € in grado di far cadere o escludere
| principi assodati in matemartica finanziaria e ripetuti anche nei tempi attwali. 11 fano che in taluni
recenti testi di matematica finanziana 'istruzione accademica in tema di rimborso dei prestiti sia
stata concentrata sull'interesse composto - senza alcun accenno alla possibilita di stilare un piano di
ammortamento in regime finanziaro di interesse semplice (e alla spiegazione di come farlo) -
costituisce una lacuna che perd non giustifica il mancato approfondimento della materia, che &
possibile con lo studio del matenale comungue repenbile.

Lol & HHLE NN Cl ! A=l J_'_'_n'.. 4 LR DARRARMNT Sab udeh aie bl
2.1- La domanda dell’attrice ¢ il quesito posto al C.T.U.

La discussione tra le parti ha riguardato |'utilizzo del sistema francese per il calcolo delle rate e del
pano di ammortamento ¢ le sue conseguenze.

Si desume, da quanto dedotto (seppure in modo sintetico ¢ non particolarmente himpido) dall”atince
e dalle valutazioni e tesi sostenute nelle penzie di parte nchiamate im atto di citazione (cfr doc. n.
2), che 1'effetto anatocistico (generato dalla capializzazione composta) insito nell ammortamento
alla francese avrebbe implicazioni a livello di maggior interesse pagato™ e quindi di wsurarieta

44 Ol MORICORIF,, Mafemetica Fingeziaria, 11 Mulino, 1994, pag, 6667,

45 Coxl come non ¢ dimmenie 'osservasiong che =i repime dell iereise semplice rova, melly peanien, applicazions
e pevickdl di fewgpo pintioste brevi” (CACCIATESTA F., “Mslenatica fimanziari (classica ¢ moderna): per | corsi
frivanali”, Giappichell Ediore, 20073, pag. 26)

46 Gid nelle premesse dell atio introduftive, atnce ha evidensato che le penzie erano stalte commissionaie al fne di
M eifettniaee g codriredle e mnerdio ol cosli sostenl in ragiome died suldett contratll o fnanzimmenis™
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inoltre inciderebbe sulle pattuiziom contrattuali sotto il profilo della loro determinatezza. In
particolare, nelle consulenze di parte ¢ stato evidenziato:

- o pag 4 “ferrata modalita of caleolo atiwata nel finanziamento con ammaorfamento alla
[francese, e la relativa capitalizzazione compasta, comporta un indubbio fnnalzamento del tasso

effettivamente pagate dal locatarie ... ¢ violazione degli arit, 1344, 0418, 1419, 1283, 1284 ¢ 1815
c.c., dei diriti del consumaiore, ¢ delfe Norme di Trasparenza dell’'ARL La nullita della
clansola dell'tnieresse wliralegale determinerebbe, af sensi dell'ari 1 284 c.c., # ricalcolo del
rapporto in regime dif capitalizzazione semplice in luogo del regime i capilalizzazione
composia al fasso legale pro lempore vigenie, dal primo all ‘witimo canone. Infine, secondo un
wlteriore  Indirizo  dotirinale ¢ ghurispridenziale, in caso di sviluppo  del plano  di
ammaortamento  “alia francese”, xi determing una causa df onllitd del contratto in senso
assoluto, per eui la violazione dell'art, 1346 c.c., per quanto aitiene la determinabilitd o
determinazione del tasse di interesse e delle pattuizioni ad esso connesse ",

- a pag. 12: “Tale piano, che riswlta il pin diffuso, ¢ viziato da una forma di “anatocisme implicii
ed occwlio” in quanto per la swa cosiruzione “a monte”, viene applicata una formula di
interessi finanziari “composti’™";

- apag 13" seppur la banca dichiarando ¢ confermande fassi semplici, che prevedrebbero una
conversione del tasso in via semplice, calcola invece la quoia capitale in regime composica con
prrogressione geomeirica, in lnogo df wma conversione del fasso in regime semplice”

Nella prima memoria ex art. 183, comma VI, ¢.p.c. 'atirice ha precisato: “Per quanio concerne poi
le valwiazioni riferite nella perizia in ordine al piane di ammaortamento alla francese, si osserva che
fo stesso comporti sempre la presenza di mm caleolo di interesse in regime “composto” in luogo di
gnello “semplice” che invece risulia stipwlaio nel contratio. Tale evenienza viene illustrata con
efficoce chiarezza nella perizia stesxa, ¢ le valulazioni malematiche contennie in essa bene
potramno exsere confermaie in sede di CIT. Cio confermera la ricorrenza di anatocisme ocenlio,
da un fatn, ¢ df indeterminatesza of sensi dell ‘art, 1346 oo wel conraiio Jf mutne, exsendo siato
indicato wn ordine di caleolo del tasst df inleresse (od. semplice) mentre di faito, nel corse del
Fapporio, fe sia stato posto in essere uno differente (cd. composto]”.

L' inclusione nel thema decidendum della questione ineremte 'ammontamento alla francese € dungue
pacifica in relazione alla lamentata indeterminatezza (domanda subordinata).

Rientra comungue anche nella domanda (formulata in via principale) inerente |'usura, poiché nelle
conclusioni, come conseguenza della “... indebita, efo mulla efo inefficace corresponsione delle
somme ..", viene chiesta la integrale restituzione degli interessi, dovendo essere effettuata la
“eliminazione di qualsivoglic interesse che comportl superamento del tassi soglia di wsura, i
gucnio in ognl caso mteressi non prvistl dal conirarl di finanziamenio”,

Questo profilo secondario della domanda principale, ossia il riferimento “in agni caxo™ ad “ineressi
son previsti™, & coerente con la 1esi sostenuts nelle perizie di parte allegate all’amo di citanione ¢ in
questo richiamate, secondo le quali nell’ammortamento adottato nella fattispecie vi sarebbe
“anatocismo  implicito ed ocoulte”, dipendente dall’applicazione di una formula in regime
finanziano di interesse composto. | fatti costitutivi della domanda che ha come cansa petendi la
violazione della normativa in tema di usura, chiariti alla luce delle consulenze di parte e precisati
entro il termine di decadenza delle deduzioni assertive (1 memona ex art. 183, comma VI, c.p.c.),
vanno dungue identificati in c16 che: il regime composto avrebbe generato maggion interessi per
effetto di anatocismo implicito ed occulto e quest interessi “non previstt dai confraiil di
Sinanziamento™ (come allegato a livello fattuale nelle conclusioni in via principale) sarebbero da
considerare al fine della verifica dell usura.

Per tale ragione, e stato formulato 1l seguente quesito:

1) accerii { C.LUL se il piano di ammaortamento alla francese wiilizzi per il calcelo della rata la
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Sformuila della capitalizzazione composia ¢ s¢ cio determini analocisme ¢ comungue in concreli un
tasso gfferrive supertore rispetio a guello indicato in contratio;

2) dica o C.T.U. se siano stati pattuiti interessi usurari ¢ determin il T.E.G. tenendo conto degli
interessi applicati (sulla scortg anche delle risulianze di guanto al punio 1), delfle commission,
remunerazioni a gualsiasi titole ¢ delle spese collegare alla erogazione del credito, excluse quelle
per imposte ¢ fasse; n caso di wsura originaria non dovea essere confeggiato alcun interesse e il
(T dovd indicare |impaorto degli interessi corrisposti dalfa parte mutuataria”.

Dopao il deposito del primo elaborato, contestato dall attrice, il quesito & stato integrato e al CT.U. ¢
stato chiesto:

“sviluppi per entrambi | puiui un piano df ammortamento a rala costante in regime finanziario di
interesse semplice a tasso oi interesse legale ¢ quantificht la differenza ira guanio pagaio per
interessi dall ‘attvice ¢ 'importo totale degli interessi risultante dal nwove piano”.

3.1- La posizione del C.T.U.
Il perito ha affermato nella prima relazione;

“Secondo le teorse di matematica finanziaria quando si costruisee un piano Jf ammortamento allo
Sfrancese le gquote di capitale sono crescenii o meglio le gquote capitali crescono in progressione
geomeirica di ragione (141), Dato che la rata é costante ¢ che fe guote inieressi decrescono di
I di altrettanio devono crescere le corrispondenti guote capitale”, Con riguardo ad entrambi i
mutui ha verificato *... [evemmale applicazione della formula di capitalizzazione composta
addivenendo alla medesima conclusione: la formula della capitalizzazione composia é stata
impiegata al fine di determinare I'imporio defla rata cosiante del piano di ammaortamenio. Tuitavia
mon si & determinato anatectsmo in quanto gli interesst sono siati calcolatt sul debito residuo via
via decrescente e per il periodo corvispondente a quello di clascuna rata. Pertanto non vi é mai
stata applicazione di alcun anatocismo; infaiti, egni rata si compone di quota capitale e quota
interessi ¢ guest 'witima & determinata esclusivamenie sul debite capitale residuo, senza tener conto
i aliri interessi capiitalizzali” (cfr pag. 16).

“Una delle fonti di confusionpe é data dal modello matematico-finanziario attraverse if guale viene
calcolata la rata costante dell ammortamenio alla francese. La rata viene determinata in modo che
soddisfi un principio finunziario basilare, ovvero che la sommatoria dei valori attwali delle rate
debba essere exatiamente pari al caphiale finanziato. Il regime finanziario in cul viene Imposiaia
questa operaszione &, corretiamente, guello dell ineresse compasio, che prevede Dattualizzazione
did flussi finanziari sufla base di wna funzione matematica esponenziale. (Questo non comporta di
per s¢ la capitalizzazione degli interessi ¢ quindi anatocismo, Il caleolo degli interessi, qualsiasi
sha la durata complessiva del plano ¢ la cadenza periodica del pagamenti, & sempre ¢ comungne
effettuate swl debite residuo, ovvero sul capitale che rimane da restindire al finanziarore. In tal
maxto, l'interesse non & mai produitivo di alire inleresse, ovvero non viene accumulato al capitale
ma, framite pagamenit periodici, viene, per cosl dire, “staccato " dal capitale, capitale che invece ¢,
per sug watura, produitive dil imteresst. ... Una volta che [Vinteresse (insieme naturalmenie alla
guota  capitale)  viene corrisposto, H capitale torng ad  evolvere depurate da  gualsiasi
accumulazione anaiocistica, nonchd ridotie per effetio della restinzione di wna parte dello siesso
tramite la guota capilale. Con guesio meccanismo, fa generazione di interessi su interessi, ¢ guindi
anatocismo, & del mtto prectusa” (cfr pag. 17).

Preliminarmente, il C.T.U. aveva fatto notare (cfr pag. 15) che:

“secondo le teorie di matematica finanziaria quando si costrnisce an plano di ammaortamento s
parte sempre da un tempo uguale a gere i guale rappresenta §f momento i cul la somma
confraftualizzuta viene erogata al mutnatario, solo depo il pagamento della prima roto la
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componente di capitale delfa rata pagata viene decurtata dal debito iniziale (ugnale alla somma
erogata) e si frova in tal modo § debito residuo™,

“All'interne di ogni rata si distingue una guota di interessi 1, che costitiisce il pagamenito degli
interessi per il pertodo | e ura guota capifale O che riduce il debito! la somma di il | pagamenti
in conto capitale deve esaurire i debite. (hest 'wguaglionza @ deita condizione di chiusura
elementare in guanto si allude al fatto che essa sancisce 'esawrirsi dell'ammortamento, La quota di
interesse [, ¢ costitnita dagli imeressi relativi al periodo |, cioé sul debito Dy 1 1, 2, _on; Dy = 8,
dove § indica la somma erogaia)”,

“L'ammoriamento, ovwero fa melodologio di pagamenio del debito comranfo, consiste nello
scambio tra Uimporto 8 in 0 ¢ le rate R, pagate in t = 1.2, n, vi deve essere un'equivalenza
finanziaria rale per cui il valore atmvale della sommatoria delle rate nei vari periodi e uguale
all imporio del debito contratto, quest ‘uguaglianza ¢ chiomaia condizione di chiusura iniziale, ¢
stabilisce anch 'essa Vesanrirst dell ‘ammortamenio”.

“I ‘eguivalenza finanziaria ira S ¢ le By s puc anche impostare al termine dell ammortamenio;
moltiplicando sta § che la sommatoria delle R, per (1+1F':

W
S(l+i)"=3 Ri(l+iy™

che & detia condizione di chiusura finale™.
“Le tre zioni hinstra (e tare, imiziale ¢ finale) swddette sono eguivalenti selianio

1 &f nfifizzi g { e

Il perito Im comungue effettuato il calcolo della rata costante con I"utilizzo della legge di interesse
s::mphcr.- (con un risultato di euro 4.219,51 per il primo mutuo™ ¢ di euro 9.411,34 per il secondo
mutug’ ). Tuttavia ha affermato che “ln entrambi gli sviluppi si evince che i debite non verrebbe
interamenie rimborsato al termine delle rate previste, Chiesio effetio distorsiv deriva dal faito che
il regime dellinteresse semplice risulia in eguilibrio finanziario solamente nell istanie iy ¢ non pei
period! fntermedi. Al fine di ottenere o sviluppo di un plano di ammortamento a rata cosfante
determinata impiegando la formula dell imeresse semplice che comporti equivalenza finanziaria ¢
Uintegrale rimborso del capitale erogato al termine delle rate previste ¢ necessario ricorrere alla
formda imversa per il calcole di ciascuna quola capitale () ¢ clascuna quoeda interessi (1)
partendo dal caleolo della rata come sopra flustraia”™,

Nel secondo elaborato, il perito ha specificato che a tal fine ... & necessario calcolare il fatiore di
sconta; i valore atmale del Capiale é il prodonte del capitale disponibile al 1empo """ per 1l
fattore di scomta 11 +i)”,

Ha quindi calcolato per ogni coniratto la rata costante in regime di interesse semplice con due
varianti: mantenendo fisso il tasso di interesse legale vigente alla data della stipula ed utilizzando il
tasso di interesse legale tempo per tempo vigente,

Il C.T.U. ha calcolato che la differenza tra gl interessi pagati e gli interessi legali in tal modo
determinati ha prodotto 1] seguente risuliato a credito della mutuataria:

47 Clrpagg. 19 ¢ 20 della C.T.LL ¢ allegaie wmbelle e 1],

48 Comtro una moin costante di curo 447286 in regime composto, di cod alla whella 8 allepsts alla C.T.U. (Lit.
H.661.435, pari ad eurn 447326, in conimiio),

49 Contro ung raiz costumie di curo 267257 in regime composte, di oo alls mbella @ allegata alla T (euro
BETAFT in contraiio)
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- primo mutuo euro 92.212 53 con wsso legale fisso (allegato 3) ed euro B85 405,66 con tasso
tempo per lempo vigente (allegato 4);

- secondo mutuo euro 53.743,76 con tasso legale fisso (allegato 5) ed euro 68.198.89 con tasso
tempo per lempo vigente (allegato 6),

Le affermazioni del C.T.U. sono per lo pin errate; sebbene alcune siano (parzialmente) corrette,
sono sbagliate le conseguenze che ne sono fatte discendere. Non sono corretti nemmeno i cnteri
adottati per quantificare gli interessi denivanti dall applicazione del regime semplice.

3.2- 1l potere del gindice con riguardo ai risultati dell’accertamento peritale

In giunisprudenza ¢ condiviso il principio secondo 1l quale il giudice ha sempre il compito di
valutare criticamente |'operato del perito cui s ¢ affidato, nvestendo il molo di peritus peritornm,
in viril del quale non & vincolato alle conclusiom del consulente d'ufficio,

E perd pacifico che, laddove decida di disattendere le risultanze della C.T.U., il giudice & tenuto a
specificare, attraverso congrua ¢ logica motivazione (in caso contranio censurabile in sede di
legittimita), le ragioni per le quali ritenga di discostarsi dalle conclusioni del consulente fecnico
d'ufficio (cfr Cass. n. 24630/2015, Cass. n. 5548/2012).

Inoltre, quando si tratta di questionmt nimesse a C.T.U. percipiente, occorre che 1l giudice fomisca
adeguata dimostrazione di avere potuto nisolvere, sulla base di corretti enten e di cognizion
proprie, tutti i problemi tecnici connessi alla valutazione degli elementi rilevanti ai fini della
decisione (cfr Cass. n, 51482011}, in ogni caso argomentando su basi tecnico-scientifiche e logiche
{cfr Cass. n. 2002021 ).

In merito a quanto sopra, valga quanto argomentato nei paragrali successivi, con la precisazione che
non sara trattata la questione dell’assento anatocismo generato dal calcolo della mata i regime
finanziano di mteresse composto, dal momente che tale profilo di illegitiimita, quantunque
elaborato nelle perizie allegate all’atio di citazione, non & stato recepito nell'atto introduttivo, né @
stato inserito nelle conclusioni da ultimo precisate,

3.3- Le ragioni per le quali Ia Consulenza Tecnica d'Uficio va diuttm

Nel mutuo dell’11.2.2000, tenendo conto della somma mutuata (L. 950000000 = euro
490.634,05), del 1empo di restituzione (156 rate mensili posticipate) e del 1asso nominale annuo
(5,75%), la rata alla data del contratto & indicata in Lit. 8.661435 (pan ad euro 447336
arrotondando al secondo decimale).

Nel mutuo del 12.9.2003, tenendo conto della somma mutuata (euro 1.200.000,00), del tempo di
restituzione (156 rate mensili posticipate) e del tasso nominale annuo (1,65%), la rata alla data del

contratio & indicata in enro 9.673,97.

I C.T.U. calcola invece la rata del primo mutuo in guro 4, 472,86 (allegato &) e del secondo mutuo
in 9.672,57 (allegato 9), qumdl in musura diversa da qm!ln np-urlntn nel contratti.

Il C.T.U., peraliro, non fomisc i0HE I che evidenitemente
non ¢ da ncondurre ad armtmdm:nﬁ dei dm:imn]i (v. oltre § 4], p-ur cui - M_dﬂm
— non si comprende quale tra 1 due importi (rata onginania in contratto ¢ rata C.T.U.) sia corretto n
base agli elementi indican in ciascuno der due contratti di mutuo,

imteressi decresconn di “i*C, " di aliretianio devono CTESCEre le wa mumﬁwﬂ qmm: capitale”

1l al faxso

i inferessi

(cfr pag, 16); 2) “il calealo de
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patituiio in contratto " & effetunto . sl solo capitale complessive ancora da rimborsare al
neito delle rate gid scadute” (cfr pag. 18)

» Quanto al punto sub 1

| plani di ammortamento allegati ai contratti presentano un andamento delle quote capitale ed

interessi che non corrisponde a quelli predisposti dal C.T.U. (allegati 8 ¢ 9), ossia: le quote capitale
non sono crescenti e le quote interessi non sono decrescenti,

Di seguito si nportano, a tolo esemplificativo, le prime dieci rate dei piani di ammortamento
calcolati dal C.T.U. e di quelli allegati ai contratti.

Mutuo 11.2.2000 (T.AN. = 5,75%)
a) piano del C.T.U. (allegato 8)

t nrata | DEBITO RESIDUO CAPITALE RATA | SCADENZA |
0 - 490.634,05 11/02/2000|
1 1 488.512,15 2.121,90 4.472,86 | 11,/03/2000]
2 2 486.380,08 2.132,07 4.472,86 | 11/04/2000]
3 3 484,237 80 2.142,28 4.472 86 | 11/05/2000]
4 4 482.085,25 2.152,55 4.472,86 | 11/06/2000]
5 5 479.922,38 2.162,86 4.472,86 | 11/07/2000]
3 6 477.749,16 2.173,23 4.472,86 | 11,/08/2000]
7 7 475.565,52 2.183.54 4.472,86 | 11/09/2000]
8l 8 473.371,41 2.194,10 4.472,86 | 11/10/2000
) 9 471.166,80 2.204,62 4.472,86 | 11/11/2000|
10| 10 468.951,61 2.215,18 4.472,86 | 11/12/2000]

b pano da contratto

Rata laparto Interess| fita Cap Deb Res Dab Est Scadenca

B.5681.43% by g B0 BT . 321,368 F43,.4T0.E34 b 38 2A8 11083 2@
B.h&T, 3% &8, 231 L . T T, T 8,364 .50 11/9475000
B, a1, &30 iy, S, AT 4. 211.B39 ©37.62L.P41 12.578.,.759 14/05/ P0@q
B.4867.435% 4. 577.FTD 4,083 .4485 BII.340.7T74 16.459 . F2% 11/04/200
B.b&9 . 63% oy, 18,995 L, ZO@ .50 TET.8%W.334 2. TPV .04 11507 S20000
B.557.435 ., 537,871 . 184,184 GPL,QLL. 4177 29.823.82P8 117088088
B. 461,435 “.517. 930 4,144,305 T20.821.847 27.178.133 11/09/20@8
B.58617.439 &23%1.830 & . 389 L@5 T146.512.248 32.487.738 14/18/82008
B.&&1.435 - T b, B8 .80 912,334.47P 37.473,328 11/11/2008
B.d81.495  40311.4682  4.349.753 997.974.919  42.823.08B1 11/12/2000

L R S R LR

-

51 pud osservare che la quota interessi della 2%, 4%, 6" ¢ 9 rata ¢ superiore alla quota interessi della
rata che la precede, quindi I'andamento non & decrescente; parimenti, la quota capitale della 27, 47,
6" ¢ 9* rata @ inferiore alla quota capitale della rata che la precede, quindi I'andamento non &
crescenie.

Alla luce di cid, non pud essere verificato I'assunto del C.T.L.
» Quanto al punto sub 2

Considerando il capitale imiziale di Lit. 950000000 ¢ tenendo presente che il tasso di interesse
periodale (calcolato dal C.T.U. come mensile costante) / ¢ 0,0047916667 (= 5,75 : 12), la quota
mteressi della prima rata, secondo il criterio del C.T.U., dovrebbe essere pari a Lit. 4.552.083,365
(= 0.0047916667 * 950.000.000), mentre nel piano allegato al contratto ¢ Lit. 4. 340.069. Poiche di
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scadenza in scadenza il debito residuo diminuisce in ragione della quota capitale contenuia in ogni
ratn ¢ la quots capitale ¢ determinata dal C.T.U. per differenza tra la rata e la quota interessi, ne
consegue che la divergenza tra il dato in contratto e quello elaborato dal C.T_U. si ripercuote in tutto
lo sviluppo del piano. Sarebbe peraltro un mere esercizio privo di utilita verificare le restant
componenti {rata, quota interessi, quota capitale e debito residuo), tanto pid in quanto gid la rata in
contratto ( Lit. 8.661.435 pari ad euro 4.473.26) ¢ quella calcolata dal C.T.U. {euro 4472 86) sono
di importo diversoS(Q.

Mutuo 12.9.2003 (T.AN. = 3,65%)
c) piano del C.T.U. {allegato 9)

t  |nsata  |DERITO RESIDUO leammace RATA RATE  |SCADENZA |
] - 1.200.000,00 12/02/2003}

1 1 1.193.977.43 802257 | 957257 | 156; 12/10/2003]

2 2 1.187 936,54 6.040,89 9.672,57 155 12/11/2003]

3 3 118187727 6.059.27 DeT2.57 154 Iﬂlﬂlﬂﬂll

4 4 1.175.799,58 6.077.70 9.672,57 153! 12/01/2004

5 5 1.169.703,39 6.096,18 9.672,57 152! 12/02/2004|

6 6 1.163.588.67 6.114,72 9.672.57 151 12/03/2004|

7 7 1.157.455,35 6.133,32 9.672,57 150, 12/04/2004]

8 B 1.151.303.37 6.151,98 067257 149 12,/05/2004]

g ] 1.145.132.68 £,170,65 9.672.57 148, 12/06/2004|

10 10 1.138.943.22 6.189.46 9.672.57 147 12/07/2004

d) piano da contratio

%.873,%7 3.600.,01 &.073,98 1.193.926,04 4,073,946 1271072003

9.473,97 3.761,18 5.972,79 1.187.953,25 12.04&, 75 12/14/2003
9.573,97 3.543,87 &.110,10 1.184.843,15% 18.156,B8% 12/12/2003
9.473,97 1.663,72 5.010,25 1.175.832.50 2&.167,10 12/01/2004
9.673,97 3.545,09 6.028,88 1.167.6804,02 30.195,98 12/02/2004
9.673,97 2,392, 44 5£.284,53 1.143.522.49 36.677.%1 12/03/2004
9.8673,97 3.608,93 &.067,06 1.157.455,45 2. 944,58 12/0& 2004

¥.4673,57 J.472,38 &5.20%,59 1.151.253,84 48.74&, 14 12/03/2004
B:672,%97 4.568,%0 4,105,07 1.445.148,79 34.851,21 12/06/2004

9.573.%7 3.635, 45 &6.238,31 1.138.910.E8 &61.089, 7€ 12/07/2004

O ool @~ AR

» Quanto al punto sufh |

Con niguardo a questo mutuo, si pud constatare che la quota interessi della 27, 4%, 7% ¢ 9* rata ¢
superiore alla quota interessi della rata che la precede, quindi 'andamento non & decrescente;
parimenti, la quota capitale della 2°, 4*, 7" & 9" rata é inferiore alla quota capitale della rata che la
precede, quindi |'andamento non ¢ crescente.

Vale quanto g osservato in merito all impossibilith di venficare 'assunto del C.T.UL
¥ CQuanto al punto sub 2

E confermata la non corrispondenza dei dati presenti nel piano di ammortamento rispetto a quelli
ricavati applicando il metodo del C.T.U.

Considerando il capitale iniziale di euro 1.200,000 ¢ wenendo presente che il tasso di interesse

50 Ouesta differenea non ribeva ol fine, che qui interessa, di evidensdare b discrepansa (sl quale 8l C.T.L. pon si &
soflermatio) oggetio di mtasone gl punio B-2, dal momente che s ratta della quots imeressi calcolata sul capitale
iniziale,
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periodale {ealcolato dal C.T.U. come mensile costante) i & 0,0030416667 (= 3,65 : 12), la quota
interessi della prima rata, secondo il criterio del C.T.U., dovrebbe essere pari a euro 3650 (=
000304 16667 x 1.200.000), mentre nel piano allegato al contratto € euro 3.600.01.

Valgono le stesse considerazioni gid iliu:.lrau: con riguardo al primo mutuo.

inieressi ... € .anulrc' ¢ comungue ¢ffettuato ﬂH' debito rt":.vt.iim
restifuire al finanziaiore” (cfr pag. 17)

Cid & vero soltanto se il calcolo delle rate & effettuato in regime finanziario di interesse composto”™
che — come si € illustrato al § 1.3 — non & “LA" regola caratterizzante I'ammortamento alla francese,
bensi “UNA" ra quelle conosciute, tutte abbinabili con wmle metodologia di rimborso del debito (e
altresi con le alire).

Gia la Caliri™ aveva evidenziato (e dimostrato con un esempio che qui per brevita non si riporta,
nmandando al testo o nota) che ¢ un “errore grossolana™ applicare per 1l calcolo della quota di
interesse ©... Ja diffusa quanto errata regola ... che consiste nel moltiplicare il debito residuo della
scadenza precedente per il fasso contrattuale, gualungue possa essere o legee finanziaria che
regola la condizione di chinsura imposia”.

L affermazione del C.T.U. non & quindi vera quando per il calcolo delle rate si unlizza, per quanto
interessa ai fini della presente decisione, il regime finanziario dell’interesse semplice™.

) M_u_l C. T U, “... la formula della capitalizzazione composta & 'H't-l'i'ﬁ impiegata al fine oi
fa costante del piano di At ll:fr pﬂg. Iﬁ} [;,m,g_g

EEII!EUEIE] Ha *T’WH‘HM *F E:':LHELE fﬂrmﬂ_wm_mm&u
ingloba interessi semplici ¢ nop ::'ﬂmmﬂg mi‘gr.:.fuﬂ g_.f ,[E.uu ﬂum.‘mi{q.' stil rm{duu capitale dd
restituire” (cfr pag. 17) *_.

:.rum‘ﬂuu m‘mmu.‘u._!mm urm-'m it J‘J‘ﬂﬂﬂﬁ'&-’ ridiita per fﬁ}:.'m della rem.'ma‘mie r:.h Lt mm*

Wi stexso tramite o | seatvisien, la

mmmmw.m&m_ﬂffﬁ pag. 17)

L’ affermazione del C.T.U. si trova diffusamente ripetuta nelle senienze di merito, che si limitano a
recepire acriticamente le conclusioni dei peritn d'ulficio, oppure, addirittura, ritenendo superfluo
rimettere 'accertamento ad un tecnico, si omologano all’onentamento giurisprudenziale la cui

51 In e regime, le quoic imercssi defle varie mie ™. rivdtiono pard of prodefto o if debite rexidon relative alla
seadimza prevediseie @ # lasso of interesse periodale. N B Tale formda pow riswlia feseta in mcniers esogems fin
fermini congettnroll), mo discende  alporitmicamente dolla  definizione del debite restdng @ costitnisce I
caratieristiod defl adoziome del regime finansiorio delle copitalizzozions composta™ (ol cfr ANNIDALL ANTONIO,
ANNIIALL ALESSANDRD, BARRACCHING CARLA, OLIVIER] FRANCESCO, Considerasiond sall anery pitcito relaiie af
differvnziale of regime fuoesiorio melle operosion oF peestifo con rimborso deale. doolisd @ confeondd tra
prferdologie d valplazione, pag. 7, su wwow attnaniale, cu b,

37 Calmrss, Appandt of Motemattca Fisasziario, Ciappichelli Ediiore, 1998, poge. 1349,

33 In questo caso, le gquote intenessl di ol mina Criseliane peoel al peodoeiio o 8 debdle resfdee relaiive alla soodimisa
prevedeite, O fosse of inferesse pertodife o 0 fattore o amealizzazione per Uinlervallo intercovrente e fo
seademza corrende ¢ opoca finade dell wperasione of ammrortamenic, NGB Ancle o guesto caso, fale farmmno mon
pisielia flasala i pranierg esoteng (i ermind congetfiraltl, ma diveerde algerifmicamente dalln definizione del
ifetrife mevicin ¢ costifuinee lo carafteristiva dell adozione del regime fimanztario della capitalizzazione semplice”
(clr ANNIRALLD ANTONBR AMMIBALL ALESSANIRGO, HARRACUHINI CARLA, OLIVIER] FRANCESCO, Convliderazion
sl omere fmplicin relative of differesziole o regine finanziario melle eperazion) di presiiin con pimborso pafeale.
Analisd e eowfronti fea prtodalogie o valivazione, pag. 10, su sww afiuariale.eu)
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sintesi consiste in cio che, quantungue la rata di un piano di ammortamento (con metodologia) alla
francese (in regime finanziario di inferesse composto) sia calcolata in capitalizzazione composta, la
quota interessi € invece calcolata in interesse semplice ¢ dunque non vi € composizione degli
inleressi.

Sebbene si verta in una matena connotata da un elevato grado di tecnicismo, la non coerenza di tale
ragionamento @ percepibile anche sulla base di un procedimento del pensiero di livello non
particolarmente elaborato e senza una conoscenza approfondita della matematica finanziaria.

Dato che, con tale metodologia ¢ regime finanziario; per definizione, la rata di nmborso di un
prestito viene calcolata con “la formula delia capitalizzazione composia™, ogni rata € formata da
una quota di capitale e una quota di interessi; la quota di capitale della prima rata viene sottratta al
capitale iniziale e poi, per le rate successive, al residuo capiale della scadenza precedente; la quota
interessi della prima rata & calcolata sul capitale iniziale, quella delle rate successive sul residuo
capitale della scadenza precedente; a c10 consegue che la quota interessi ¢ influenzata dalla quota
capitale (poiché il capitale residuo ad ogni scadenza dipende dalla guota capitale che di tempo
in tempo gl viene sottratta), che a propria volia dipende dall’importo della rata calcolata in
regime compaosto. Tra I"altro, anche la quota capitale puo essere determinata in regime composto,
conoscendo soltanto le specifiche contrattuali (importo finanziato, tasso di interesse ¢ numero di
rate).

Percid, data tale concatenazione, ¢ illogico concludere che la quota interessi delle singole rate non
nsente degh effetth della capitalizzazione composta.

L'illogicita della tesi fatta propria dal C.T.U., ma intuibile a livello di “persona media”, & stata
evidenziata in ambito accademico, laddove si ¢ fatto notare che:

~ “Non & algebricamente ammissibile che, nella stesura dello stesso piano di ammaortamento,
possano  comvivere gli algoritmi i due diversi regimi finanziari, tranne che in casi
estremamente pariicolari fesempio: cavo di ammortamento a fasso nullo)™,

- “La locuzione “le quote interessi sone calcolate in capitalizzazione semplice” (in talune
occasioni accompagrata dalla inconciliabile precisazione “anche se fe rate i ammoriamenio
sone caleolate in capitalizzazione compaosia ™) presente in molieplici septenze . o CTtl e OCTP,
in forma di congetivra, quindi senza alcuna dimestrazione, costituisce un palese errore di
fogica matematica, che potrebbe essere adeguatamenie sanate mediante la letinra del classico
testo "A system of logic” (1843  Ed Harper & Bras 1882) del filosofo ed economista
hritammico John Stware Mill ™

— “{uanda st afferma che nell'ammortamento francese non esiste H fenomeno del caleolo
dlell“imeresse sugli interessi gia maturati e che in ciascun periodo la quota mteressi & caleolata
sul debito residue dell'anno. precedente, argomentando che di fatto si ‘pagano’ gli interessi
solo sul capitale ancora da restituire ed escludendo la possibilita di caleolo degli imeressi sulla
componente di fnteresst gid corrisposta, xi fgnoralno] .. # faito che i debito residwe & funzione
della quota capitale che, a swa volita, dipende dal caleolo della rata costanie, che ricordiame ¢
calcolata pel regime finansziario della capitalizzazione composia™

E pacifico che, dalla conoscenza della rata R, é possibile costruire “in forma ricorsiva” il piano di

54 Cifr AMMIBALL ANTOMID, ANKIRALD ALESSANMORG, BARRACCHES] CAHLA, OLIVIERI FRANCESCO, Lo Comtrovertle
Hancarie n. 23, pag. 63,

35 Clr ANNIBALL ANTONIO, ANNIHALL ALESSANDRO, HARRACCHING CARLA, OLIVIERT FRANCESCO “One sevdenze della
Keziowe XV del Tritwrale Crvile off Romve. Alctine incongrienze”, prg. 3, su www nifuarinde, eu (articols compleio
pubblicato sulln rivista Lo Coantroversie Bamearie n, 27),

&6 Clr OLIVIERL @, - FERSENL P, “Sull " Anatocismie ™ nell mmmoriamento franeese”, in Banche ¢ Banchieri — Rivisty
delln Associaaone Buncle Private n. 272005, pag, 152
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ammortamento’ | in CC, calcolando progressivamente (perk = 1,2, .. n):

- l¢ quote interessi Ly =1Dy,

- le quote capitali Ci=R-4

- i debiti residui Di=Dhi-Ci=Dhy-R+LE=Dy, (1 +1)-R , D=0

Infaiti, “E note che nel caso di ammortamenio di un muiwo “alla francese”, fissato il regime
Sfinanziario ¢ definita la rata di ammoriamenio, la conoscenza delle guote capitali oppure dei debit
residul (dal debito iniziale, fino al debito finale nullo) permette di costruive in modo univeco |

plana di ammaortamento e, in particolare, le quote tnieressi, come differenze tra clascuna rata ¢ la
corrispondenie quota capitale ...

Anche Olivieri-Fersini (alle pagine 135-136 dello scritto in nota 52) hanno evidenziato lo stesso
effetto: “La relazione di aggiomamento del debito residuwo di wn gualsiast piano dil ammortamento
& la sepuenie:

€' =c""1+i)- R . 1efl2..n]

ki oy B g

{5}

g
gl L L
P 1 STET I i

lafe relazione, nota come equazione ricorrente del debito rexidun, prevede che il debito iniziale d
importo pari @ A = " sig man mano agglornato fine all‘epoca finale fn cui cf si asperia
lazzeramento del debito residuo, cioé 7 = 0, N significato finanziario dell 'equozione (5)
hasterehbe da solo a spicgare guello che nel prosieguo di questa nota 5§ cerca di dimosirare con
sna rigorosa formaliz=azione analitica ¢ un ineguivocabile esempio numerico. I aggiornamento
del debito residuo ad ogni scadenza prevede che gli interessi maturati sul debito residuo del
periodo precedente vengano incorporati nel debito, che di fatto si aggiorna al valore (771 + ),

coerentemenie al tipico schema della capitalizzazione composta™.

Per comprendere ancora pil facilmente il legame esistente tra le grandezze del piano, ¢ utile
mostrare in una tabella™ il piano di ammortamento alla francese in CC, costruito *... a partire dalla
determinazione del valore della rata costante R rimborsata posticipatamente al tempo v fconk = 1,
2, ..., 0 i seadenza df ogni rata, corvispondente ad un capitale erogato al fempo tg ¢ regolato da
s tasso di interesse 1 stabilito rispetio a una certa scala temporale di riferimenio”. Anche qui i
singoli termini del piano vengono .. calcolani sulfa hase di una procedura ricorsiva che prevede
i impnitare, perogni k=1, 2, ..., n rata, una guota capitale pari alla differenza tra il valore della
rata R ¢ la guota interessi ottenuta moltiplicando # tasso di imeresse § per Il debito residuo
all ‘itante precedente al rimborso”, con la precisazione che, in caso di nmborso infra annuale, si
dovra utihizzare il tasso di periodo equivalente nel regime di interessi utihzzato.

37 N piang di ammarmpmento pod anche essere costruito, in mods alicmativo equivibenic, Geendo derivare 1a formala
di calcolo delle quote imeressi “im forma direta™ dall“intero modello di caleolo (Cfr ANNIRALL ANTONID, ANNIILALL
ALFSSANDRO, BARKACCHINT CARLA, OLIVIER]I FTRARCESCD, Lo Confroversie Borearie n. 10, pag, 637,

S8 Cfr ANNTBALT ANTONE, ANNTIALD ALESSANDRED, BARRACCHTNT CARLA, OLIVIER] FRARCESCD, “Ampartarnemioe i
capiimlizzazione semplice o mutei “alle froncese " amalisi ¢ confromte dei modelll proposti o in wse”, pag. 3, su
www.altunrisle e,

50 Tabelly e arpomentazion iratie da ARETUS] 0, "Ml ¢ auafocinn, gspetll malemeiicd @ feenicl. Naeove Ediziomne
P o fefegraia cow appdicativi ol caleeln™, Lulu Press Tnc., Rabeigh (USA), 2018, pagg. 49-50,
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Fimt Duota Cuota Diehito
[ H" Capitale Interessi Residuo
0 i f [ A
1 R —iC i C—R+IC=C{1+D—R

(C{1L+{)=R)=R+i(C{1+1)
2 R=i(C{1+)—-R) C+-R -R)=
=({C{(1+)—-R)1+{)—-R

R -![{,..:n:u

1 volte ... ((C(1 + i) - I{{...n = 1wolte .. ((€(1 +i) hl{{,..n volte .. ((C01 4+ 1) = R)(1 +
R(1 +:]—R}j-----llil+ R+ 0=R)..JA+D=R) O=R)...)1+0-R)=0
ND-R

“5Si nosa, immediaiamente, che gid in s linferesse agisce componendasi sull interesse del periodo
precedenie s presente nella formula del debito residuo di quest ultimo periodo.

In corrispondenza della seconda rata (ossia con k = 2) la quota interessi € infam data dal rasso di
interesse (i) moltiplicato per il debito residuo in k = 1, ossia (C (1 + i)~ R):

HCO+)-R)=Ci(l+i)-R1
u u
come si pud constatare, |'interesse moltiplica 1" interesse.

Che gli imeressi non siano calcolati in regime semplice si ricava anche partendo dalla formula
indicata a pag. 15 della 1 CT.U,

L1
S (140)"= ¥ Re( 1+
=1

La formula offerta dalla C.T.U. & ad impostazione finale, e pud essere riscritta, per la regola della
sommatonia delle potenze, nel modo seguente:

(A+H" =1

S5(1+i)"=R 7

Owvero, il montante rata si ottiene moltiplicando la rata per la rendita unitaria, calcolata in
capitalizzazione composta. Dividendo a destra e simistra per tale rendita si ricava la formula della
rata;

_ S+
T+ -

ol Ol ARETUSEG,, ibidem
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Questo risultato si ottiens se si sviluppano | passaggi considerando il rapporio tra il capitale erogato
e il valore atwale”, calcolato in regime composto (impostazione iniziale), per cui si pud scrivere:

S 4 8
T [ e

La formula riportata dal C.T.U. significa che il montante del debito (posto a simstra dell'uguale) ¢
vguale al montante mata (posta a destra dell'uguale). espresso come sommatona degli interess:
composti, calcolati in capitalizzazione composta sull'imporio della rata.

Pertanto, il meccanismo di maturazione degh interessi sugh interessi, deriva dalla sottrazione al
debito residuo delle quote capital. Infaiti, sviluppando la formula del debito residuo, si puo
verificare che |'interesse soggiace al medesimo regime (composto)} in virtu delle leggi matematiche
che presiedono al calcolo della rata™. La formula ricavata a panire da quella della rata, mostra
chiaramente come la quota di interesse sia in composto, poiché data dalla differenza tra la raa R e
la quota capitale, entrambe le componenti calcolate in regime composto.

St evince quindi che, se si adoua il regime composto nella determinazione della rata, e le
componenti del piano di ammortamento seguono 1l caleolo composto o esponenziale. D'altra parte
sarebbe inconcepibile ritenere che la convivenza di pit regimi finanzian all’intermo dello stesso
piano ¢ pretendere che poi chiuda con l'ultimo pagamento. Si comprende sin d'ora che la
remunerazione del capitale segue una legge eq:nm:n:ialc_

E) 5

gguivalenii softanio :_ﬂmudu ufilizzi  ung ﬁmu.fu esponenziale” (pag. 15); con

e vieme defermingh

rwm:mut' &, f.‘LJ'.I".I"l:‘I'-’I.I'mt'I'J'ﬂ.‘ gut‘ﬂu :.frﬂ .‘nmn-'.s"rf m.mM p che provede [ :m;m.fi..a._nmr dei

flussi fimanziard sulla base di una fiunzione matematica esponenziale” (cfr pag. 17), mentre con
|l s | regime di in lice il dehito non verrebbe interamenie rimbaorsato al

fermine defle rate previste, Questo effetto distorsive deriva dal fatte che i regime dell ‘interesse

semplice riswlta in equilibrie finanziario solamente nell istante 1y ¢ non nei periodi intermedi
{cfr pag. 20)
L'equivalenza della chiusura elementare, iniziale ¢ finale & dovata dalla legge della scindibilita, che

governa il regime finanziario della capitalizzazione composta ¢ non anche il remme finanziano
della capitalizzazione semplice.

Perd, ad avviso del C.T .U, un piano di ammortamento redatto in regime di interesse semplice non ¢
in equilibrio f'rnmmﬂrm perché non garantisce le tre citate condizioni di chiusura e non nisponde alla
lepge di scindibilitd™ (*... equilibrio finanziario ... non nei periodi intermedi™).

=141
W =

il ¥

62 OLIVIERL G, - FIRSINI P, op. cit, pag. 152: ~/f piane di ammortamenio & o descrimione dettegliote del fenomino
fimcnziario che st dictro operaziome effettusta ¢ quindi rispecchia fe coratteristivhe del fenomeno che come gid
chetior, el ‘ammariamenie francese, segwe la legee finonsiaria defla capializsazione conpoxia”.

63 “Lina legwe finanziaria (i copifeliczasione o of sconfo) 51 dioe scindiblle se & oliferenie alle lerrsiont. i
sigmificn ohie se s fmpiegn / capitale O v anoperasions che ho duvatd | deve offenere Jo sleoso eisalions ol i
etferrehbe dalla stesa operazione realizzata il femged succeasivl g B leged studiate sole T caplitalizoagione
composts & soimdibile (e bnterruziont o igfnerzano 1) risaliode, come gl osservaiol” (CALIRI M., Appandi o
Maitematica Fingezioria, Giappichelli Editose, 1998, pag. 57 - prssetio aggiunio)
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Tale conclusione non é corretta, poiché |'ammoramento in capitalizzazione semplice ha come
condizioni di chiusura 'elementare ¢ la finale; inolire solanto 1a legge di capitalizzazione composta
€ scindibile (v, nota 63),

D'altra parte, come dovrebbe essere ovvio, differenti regimi di capitalizzazione sono caratierizzati
da differenti proprieti, alinmenti non sarebbero — appunto — differenti tra loro.

Per smentire gli argomenti del C.T.L1, si riportano - sinteticamente - gli insegnamenti della Caliri™
(si tratta peraltro di principi pacifici in ambito accademico), omettendo le parti con le dimostrazioni
matematiche, delle quali si da per assodata la correttezza.

Va premesso che, per la condizione di chiusura elementare (che riguarda il modello aritmetico
dell'ammortamento, nel quale non viene fatto alcun rifenmento alle quote di interesse), “la somma
ei tutie le guote capitale deve ricosiruire il capitale mutuaio™, Per tener conto di una “logica di tipo
Sinavztario ... occorre fissare det vincoll, altre condiziont di chinsura, che impongono Ueguivalenza
[finanziaria ad wna determingta scadenza tra il debito contratto e insleme delle presiazioni a
carico del debitore: in alirt termint Vammontare del debito valutato ad wna certa scadenza deve
essere wgnale al valore, calcolato a guella stessa scadenza, di tuite le rate che il debitore deve
ancora corrispondere. L equivalenza finanziaria In genere viene posta all‘inizio o alla fine
dell operazione, dande origine, se la legge finanziaria usala non é scindibile, a valori di rate, guote
di capitale, quote di interesse e debito residuo diversi™,

Cid posto, si deve tenere conto che *_ . la condizione di chiusura elementare vale per definizione
di ammaortamento, menire le condiztont di chinsura inigiale ¢ finale sono vineoli che devono essere
poxil, fn_vig_alternativa, per Uimpostazione finanziaria. Dungue, fo studio df un gualsiasd
ammaoriamento puo essere condotio imponendo una delle condizioni di chiusura iniziale o finale e
awalendosi della condizione di chinsura elementare (che, ripetiamo, vale in gualungue caso,
proprio per definizione di ammortamento). La non equivalenza delle condizioni dellimpostazione
finanziaria comporta plani_di_ammortamente_diversi. .. Veguivalenza finanziaria implica la
condizione di chiusura elementare, ossia che imponendo ln condizione di chinsura iniziale o la
condizione di chiusura finale resta verificata anche lo condizione di chinsura elementare. .
Dungue la condizione di chivvura iniziale ¢ soddisforia se lo & anche la condizione di chinsura
elementare, (hviamente non vale I vigeversa. nfatii, analoghe considerazioni possono farsi o
proposite della condizione di chinsura finale ¢ pertanto segie che la condizione di chiusura finale ¢
secfdisfatta se lo ¢ anche la condizione di chivsura elementare; se valesse il viceversa, le due
condizioni di chiusura iniziale e finale si implicherebbero, mentre, com'¢ noto, non seno in
generale equivalenti”™ {grassetto ¢ sottolineatura aggiunti),

Applicando tali nozioni ai (soli, per quanto gui interessa) regimi finanziar di CC e C8, si ottiene
che:

“La scindibilita della legge di capitalizzazione composia consente di ottenere gli stessi vineoli sulle
rate — ¢ dungue lo stesso plano di ammortamento - qualungue possa essere la condizione df
chivsurg imposita. Da cio consegue che uno stesse insieme o rate soddisfa sia la condizione di
chiusura iniziale che &TH("HH finale e nel caso di rate cosianti esiste un solo insieme i rate che
ammortiz=a il debite™:

“La caratieristica della capitalizzazione semplice é che gli inferessi 5i rendono disponibili solo alla
fine del periodo di implego ¢ perianto essa sembra inguadrarsi nella logica della condizione di
chinsura finale™ .

hd Ol CALDU ML, Thidem, pagg. 129141
65 Clr CALIRI M, ibickerm, pag 142
By Ol CALIRI M., ibidem, pag. 147,
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Pertanto la conclusione del perito si conferma erraia.

Al fine di porre le basi per la comprensione del successivo punto “F”, va a questo punto aggiunto
che la scindibilita propria del regime composto degh mteressi rende questo regime indifferente
dall’epoca rispetio alla quale si impone 1l principio di equita finanziana, diversamente da quanto
vale per il regime semplice.

Per il principio di equith finanziana, un’operazione di scambio ¢ in equilibrio quando il valore delle
somme incassate ¢ uguale al valore delle somme pagate”’, “Tale principio fondamentale, in
matematica applicate all'economia, indica il criterio per valitare se due somme di denaro,
nominalmente diverse, poiché riferite a istanii di tempo divers #fﬂ.\'\'ﬂﬂu invece fra loro essere
cemsiderate equivalenti se riferite ad uno stesso istante lemporale

Con riguardo alla data nella quale pud essere valutato il principio di equitd, “essendo maolieplici le
scadenze sia delle prestazioni che delle controprestazioni, bisognera fissare anche un'epoca o
riferimento ¢ intendere che tra le prestazion e le controprestaziond debba sussistere 1 vincolo che,
riporfandoele, con la legse di interexse o sconfo prescelia, all'epoca di riferimento pure prefisvana, i
valore delle prime egnagli il valore delle seconde™" . “In particolare, Vimpostazione del principio
di equita alla data ty di origine dell'operazione di seambio, ¢ nota come impostazione iniziale del
principio di equita finanziaria. Inolire, volendo valutare Ueguita dell'operazione di scambio alla
sl data ol chiusura i, 5§ parlera di impostazione finale del principio di equita finanziaria. Infine, ¢
possibile generalizzare il principio di equitd finanziaria con imposiazione in un'epoca qualungue,
n.t'.nj?.‘fir In un gualstast aliro generico istante lemporale 1, compreso ira iy e 1, (cloé, con 0 < m <
]

In virti della proprieta della scindibilita, *... mel caso del regime composto degli interessi, le due
impostacioni, iniziale e finale, del principio di eguitd sono perfetiamenie eguivalenii e | due
complessi di prestaziont equivalenti o una data epoca, lo sono a gualungue altra epoca”™”’

Mentre 'adozione del regime finanziano della CC, grazie alla scindibilita delle sue leggi, non
presenta particolan problemi, al contrario, nel caso di adozione del regime della CS occome
affrontare In questione consistente nella scelia dell'epoca di equivalenza finanziana dell’intera
upern:um . poiché le regime non & indifferente all'epoca t (con k = 1.2, n) rispetto alla
quale si impone il principio di equita finanziaria™ .

A tale scopo, occorre ricordare che “n ‘aperazione si svolge v regime di ca f{!ﬂftrirum semplice
gquando Minteresse & disponibile solamente alla fine del periodo di impiego™”, da cui .. segue che
nelle valutazioni delle operazioni che si svalgono in regime di mp:'mﬁ:a:rmw semplice i principio
i equivalenza finanziaria deve essere applicato prendendao come tempo di valutazione la scodenza

67 Clr sostecoisd F., Maofemadica Finpnziorig, 11 Mulino, 1994, pag. S0

68 Cfr ARETUST G, GFERMINARA C, M., GERMBNARA 1., MAR]D C, NERBI [, PROVENZANG 1D, SIONVANNI M., SPAGNA
MUSS0 B, (o ourd di), Aratoecivmo @ worg ind g — Profili civilisticr: alfe ricerca off on [inguagsio coime i
praiemaiica i dirtiie, pag. 15 su wwoilcasoun,

69 Chr LEVIE,, Corsa ol Matematica Finoesiaria, La Gohardicn, 1959, pag. 156,

T0 - Clr ARETUSIG., Ml ¢ aratocismo. aspett matematicl ¢ tecicl. Nuova Edizione pivisia e inegrata com applicativi
i cofeedo, Lulu Press Inc.. Ralelgh (USA), 2008, poe. 24 (dove s1 cltano concett tratti da Levil

71 Cir arETUSIG,, ibidem, pag. 27

T2 Cir ANMIETALL ANTUMKY, ANNIBALD ALESSANDRO, BAREADCHINI CARLA, (XIVIER] FRANCESCO, Antmoriaatenio i
capifelizaziome semplice df st “afte foscese ™) analisi ¢ confronto del modell] proposti o in wo, pag. 2, su
wharw attuuriide oo,

T3 Clr ARETUSI G, ibhdeni, pag. 30,
T4 O VARERD ., Matemabion Finaeginria, Casa Ediiniee Pltron, 1979, pag. 17
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dell'operazione, scadenza stabilita guando é sorta Poperazione™™, 1| regime di CS va dunque
mqmdram nella logica dell® r:quwnlm::u finale (CS.1), mentre la c-:-mh-m:nc di m_mw!ma miziale
(CS.i) & coerente con il regime finanziario della capitalizzazione ad interessi anticipati™ Infatti,
| 'ahbinamenta CN.i ... anche se ammissibile dal punto di visia puramenie algebrico, non riswita
accetiahile dal ;nmm di vista finanziario, economico ¢ contabife, in guanto concethualmente
richiederehbe la disponibilitt anticipata degll interessi all ‘tnizio del perioda di implego e non gl
afla fine def periodo stesso”™

A diverse conclusioni non si perviene sulla scorta della tesi che ha posto in nsalto "analogia
esisitente tra la scelta dell’epoca iniziale di equivalenza (in C5) per la stesura di un piano di
ammortamento “alla francese” e il tempo della pattuizione (ossia stipula del contratto). Come &
stato evidenziato da autorevole dotirina matematica “Si tratta di due aspetti, per loro natura,
differenii:

o nella patwizione del conmtratto, epoca iniziale & quella in cui si fissano | parametri, le
caratierisiiche ¢ le regole e a fale epoca al contratio xi allega, facendone parte integranie, i
piane di ammaoriamento,

o pella stesura del piano di ammortamento in capitalizzazione semplice, 'epoca di equivalenza o
condizlone di chivsura (rif. Calirs) ¢ #f tempo (iniziale o finale o, in leoria, qualsiast alire lempo

menn nstale) npel guale fa [ inanziaria i copitalizmasione, wtilizzate per caleolare e
randez=e del piono di ammortamenio, deve soddisfare le condigioni di ) jario che

riynardano lo formazione depli interessi.
Nota: wale condizione finanziaria non va confusa con la condizione elementare o aritmetica

fche eswla dall ‘aspetto finanziario della legge di capitalizzazione), secondo cui la somma delle
guote capitale deve restiuire if debito iniziale.

NI tratta di due asperti, rispettivamenie ginridico ¢ matematico, profondamente differenii tra loro,

che devono coesisiere nel rispetio delle loro peculiarita: il tempe iniziale di stipula ¢ I tempo

(giuridico) in cui | contrani vengono concordarl, anche quando si tratti di contrattl o fermine fes.

“Futwre "), oppure contraiti in ol alcune grandezze sono aleatorie (es. “fasso variabile ). Alira

cosa ¢ il tempo (finanziario) i eqguivalenza, che ¢ Vepoca, nel guale la legge di capitalizzazione

scelta ha il Iem_rm di riferimento per la determinazione (¢ guindi Veguilibrio) delle suwe grande==e:
i it i fo_in ¢ lizzaz

Fisli ferm 1 i '.

Proseguono 1 medesimi autori indicando le formule per il calcolo della rata costante in
capitalizzazione semplice, con differente scelta del empo di equilibrio (finale; freccia verso desira,
iniziale™ : freccia verso sinistra);

T5 Chr VAROL) ., ibidem, pag. 22, Mello stesso sensa: CALIRI M., ibidem, pag. 147 (2@ crimin in notn 63), ANNIEBALI
ANTOMI, ANNIRALD Al FSSANDROG, BARRACCIINI CARLA, QLIVIERT FRANMCESCO, A mwroriannsinie "-l'ﬂlril'_,ﬁ'ﬂ.l‘lf.'i.ﬁe * i
prfnl i copitolizzazione seoplioe, Lo seelta ol época of equivalenzo fironsiarin: fnole opoeee miziode?, in Le
Comroversie Bancorie o, 23 & su www, altuarinbe. e, pog, 2,

™ Ot CALTRI M., ibidem, pag 145 ¢ ANNIBALL ANTONIO, ANKEWALL ALESSANDRO, BARRACCHENT CARLA, DLIVIERI
FRANCESCD, ibidem

77 Clr ANKIALL ANTONK), ANNIIALL ALFSSANDRD, RARRACCHINGD CARLA, OTIVIERI FRANCESCD, ibidem.
TE Ol AMNIALD ANTOMS, ANSIIALD ALFSSANDRG, BAREACCHING CARLA, OLIVIIS0 FRANCESCD, fhidem,

T La Torvmila della ratn od equilibrio indsale pud essere scritin {con simbologin diversa, dove Dy = C ¢ k = s) mnche
come segue {cfr, ad escmplo, CALIRI M., ihidem, pag, 1444}

R.Tn-_

et | 18
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& - Dy(1+in) o _ (
e R -0l

-1
(1+ Ht}'l)

e le rispettive formule per il calcolo della quota interessi™

fl‘! Iﬂ_. Ji:_s - lI:Ila—l
1+in-k) ET1+ik-1)

E opportuno evidenziare fin d'ora che il sottoscritto piudice aderisce alla tesi secondo la quale il
regime di CS va ingquadrato nella logica dell'equivalenza finale (CS.1), ritenendo convincenti gli
argomenti addotti a supporto. In questo senso ¢ la gurisprudenza di merito che ha affrontato in
termint matematici il tema dell’ammortamento alla francese (cfr Tribunale Massa Tribunale di
Massa, giudice dott, Provenzano, sentenze n, 90 del 4.2 2020 ¢ n. 383 del 5,8.2020),

F) Secondo il CT.U., “ln entrambi glf sviluppi [ndr. in regime di interesse semplice] si evince
che i debito non verrebbe interamente rimborsaio u! fisraming dcﬂr Fille [revisic.

selamente nell istante g e non pel periodi in i, ;H' finne E"f attenere lo sviluppo di un piana
di_amm ﬂﬂﬂmfm'u g rala costante determingta impicgando by .ﬁjrgun'u dell ‘interesse semplice
' ivalienza man._mrm i riale J"J'!.I:I'I'IH."'HJ r al lerming

capitale (C) e cigseuna guota interessi (1) partendo dm’ calcofo della rata come sopra

illustrata” (pag. 20), ossia calcolando .. i fatiore di sconto: il valore ativale del Capitale € il
wdotio del capitale disponibile al tempo 1" per i fottore di seonto 100 Hi)” (pag, 6 secondo

elaborato)
Le affermazioni del perito d'ufficio presentano pill incongruenze.

Si osserva innanzitutto che il CT.U. sconfessa se stesso, dal momento che — contrariamente
all"affermazione secondo la quale con "utilizzo del regime di interesse semplice ... #f debito non
verrebbe interamente rimborsato al termine defle rale previste” (v. lett. “E") - ammette la
possibilita di costruire un piano di ammeortamento a rata costante in regime di interesse semplice,
che “comporti equivalenza finanziaria ¢ Uintegrale rimbarso del capiiale erogato al termine delle
rafe previsie”, dungue che sia in equilibrio finanziano.

Tuttavia il perito aggiunge — come ad msinuare ¢he 'operazione non sia corretta, ed in effend, cosi
come costruita, non ¢ corretta — che “¢ necessario ricorrere alla formula inversa per il calcolo di
clascuna guota capitale (Cy) e ciascuna quota interessi (1) partende dal caleole della rata come
sopra illustrata”.

Il C.T.U. non fomnisce alcun altra spiegazione, limitandosi a riportare la formula utilizzata per il
caleolo della rata costante in regime di interesse semplice, ossia

A
Rm-up. - g

=1T+s
v
R= raia

A = somrm mtiaio

B0 Clr anche CALIRI M., ibidem, pagg. 142 ¢ 102,
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i+ tasso periodale
& = mumero rate da n, 1 an

Il perito non ha neppure chiarito per quale ragione, nei prospetti di calcolo allegati al primo
cluborato (all. 10 e 12 per il 1" mutvo, all. 11 e 13 per il 2 mutuo), in cormspondenza di t = | abbia
indicato la rata n. 156, dit =2 laratan. 155 dit= 3 laratan 154 ¢ cosi via fino at= 156 in cui la
rata € la n. 1. Facendo uno sforzo interpretativo, dovrebbe evincersi che, nella formula del fattore di
sconio, abbia dato a t il valore di 156 per la prima rata, 155 per la seconda rata, 154 per la terza, ...,
| per ln centocinquantaseiesima ¢ che in ¢io i concretizzi la “inversione™' (dell’asse temporale).

Cio che @ certo @ che con la formula sopra riportata, il C.T.U. ha ottenuto una rata costante in CS
(pari ad euro 4.219 51 per il 1” mutuo e ad euro 9.411,34 per il 2* mutwo) che perd ha sviluppato in
modo diverso tra loro nei piani di ammonamento riportati negli allegati 10 e 12 (1" mutuo) e nel
piani di ammonamento riportati negh allegati 11 e 13 (2" mutuo). In sostanza, con riferimento ai
pani di cui agli allegati 10 ¢ 11 ha evidenziato che “if debito non verrebbe interamente rimborsato
al termine delle rate previsie™), mentre con riguardo ai piani di cui agh allegati 12 ¢ 13 ha precisato
che sempre “partendo dal calcolo della ratg come sopra Hlusirarg”, per ottenere “eguivalenza
Sfimanziaria ¢ 'integrale rimborse del capitale erogate al termine delle rate previsie” ha dovuto
“ricorvere alla formula fnversa per il calcalo i ciascama gquota capitale (C, ) e ciascuma gquola
imteressi (1, 17 (17 elaborato), calcolando *... il fattere i scomro. il valore armale del Capitale é il
prodotie del capitale disponibile al tempo “t1" per il fattore di sconte 141 1" (2 elaborato),

Il perito, dunque, sulla base der medesinm valon di capitale, rate, tasso di interesse, utilizzando una
determinata formula e ottenendo (evidentemente) un'unica rata, ha costruito per cinscun mutuo {del
witto inconcepibilmente) due divers: piani di ammortamento, il secondo dei quali — a suo avviso - in
cquilibrio finanziario. Soltanto questo sard analizzato (per ciascuno dei due mutui), essendo palese
che non ha senso anche solo elaborare un prano che non “chiude™.

Preliminarmente ¢ necessario stendere | piani di ammonamento dei due mutui per cul ¢ causa
secondo la formula per il calcolo della rata adottata dal C.T.U., che commisponde a quella in regime

finanziario di interesse mphcu con gpoca di equivalenza iniziale, di cui al punto “E” che precede
{scritta come in nota 78), per poi confrontarli con quelli elaborati dal pento (all. nn, 12 e 13),

In dottrina matematica™, |"operazione viene cosi inquadrata:

le gquate interessi risultane pari al prodotte di tre fattori: il debito residuo precedente e il lasso di
interesse (come nel caso di adozione del regime finanziario della capitalizzazione composial e i
Sattore i atializ=azione, in capitalizzazione semplice, per Uintervallo di tempo intercorrente tra il
tempo | e Vepoca di pogamento della rata; la formula, ottenwia per via algebrica, risulta
caratierisiica del regime finanziario delle capitolizzazione semplice con e¢poca di equivalenza
iniziale (rif. Caliri - pag. 140}

F .-ﬂ':'j-f- rif.€CC = Ik"ﬂl—!'_i_.

i debirt residh, pari al valore atinale defle raie ancora da pagare, sone caratterizzaii dalla
relazione ricorrente

%1 V. notn K5,

B2 Cfr ANSIRALL ANTONMY, ANSTALD ALFSSANDRG, BARRACCHING CARLA, OLIVIER]D FRANCESOO, “Amsrarfameis
capializzazione sewpplice di it “alle francese ™ oralist e confronte del modelll progpassl g i wso”, pag. 12, su
wyw altuarinle.cn
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la quota capitale di ogni rata sard ncavaia soitraendo all'imporio della rata la quoia interessi

ottenuta come sopra indicato,
Mutuo dell™1 1,2.2000
capitale erogato (A) Lit. 950000000
rate (k, oppure s oppure n} 156
tasso di interesse (i) 5,75% (periodale 0,004791 66666666667 )
:LJT{—S; 116,277423605084
rata in C8.i Lit. 8,170.115,66429707 (= euro 4.219,51 da € T.U.%
data tempo importo rata quoia interesse uuta capitale dihito residun
o O, O 0B 00N
L3 | | SAT0115.66420707 | 45520833333 | 36180323310 | 9463819676690
Hoa2000 | 2 RITOLIS66429707 | 451312015543 | 36569941100 | 9427249735590
oSz | 3 BATOIS.66420707 | 44743446950 |  A6USTTONGY | 9390202025897
. 11O 2000 4 B 1701 15, 66429707 4 435,751 0083 1.734.364 6560 35 204 g317.013%
oo | s B170.115,66420707 | 43973387720 | 37727768923 | 9315220610414
DO | 6 AT IS.66420T07 | 43591062877 | 3RILODATEE | 9277110516644
LR T HOUTL 115, 604200007 4. 320051 K210 T.K4D WG, TEAR U1 HA] ORT KELS
[T L e 0 B BT 15 66429707 4283173 9007 LREG O] TEMG G190 9TE 46,1170
W20 | Y SATO1IS.66420707 | 42454707184 | 39246449459 | 9160504011720
(122000 | 10 | RIT001S66420707 | 42079407384 | 39621749359 | 9120882262361
L1001 | 11 | BIT00IS66429707 | 41705823466 | 39998333177 | 008086929184
Clozaeor |12 $170.115,66420707 | 40333940109 | 40367206534 | 9040519712650
1 1032001 I3 170115, 66420707 4. (F6 374 1 8O3 4.073.74] 4840 B TR I TR0
1 1 201 14 217001 1566429707 4.059.521 3346 A1 1 554 30T 2958676035 4513
Hs2001 | 18 SAT0.115,66420707 | 40228339741 | 41472806002 | 891720383761
CHe2001 | 16 BAT0.115,66429707 | 39863106193 | 4183050450 | HET.S36.548.7161
Do | 1 B170.115,66420707 | 39490498105 | 42201658538 | 8K3316.382.862)
Cposazonl |18 R170.115,66420707 | 39137501071 | 42563655572 | 790600173051
L | 19 RITOLIS66420M07 | ZATTTIONETR | 42924085768 | HT4.767.611.7286
LEFT im0 1 20 HIT0 115, 604209707 384 ] 828502 AR 287 21410 HT0410.324 4145

B3 T enleoli del ©.T. U, con nguardo al muino in lire sono il in euro.

il
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At | RIS 66420707 | R06 1038008 | 4364002148 | Re60753122600
L1 127000 22 : B_170,] 15, 66420707 3,770,534 006 4399 SR 4637 Biv] 675 T, TO63
012002 | 23| BIT00ISEA20707 | 3TISNINNTAY | 44349965000 | 8572407342063
MAO22002 | 24 | SITOISGH429707 | GU9SS6TUN0 | 44T025K8644 | 8527704753420
200z | 28 SITOIIS 66420707 | DE64T46063T | ASUSIGUG006 | B48265.1057413
a2 | 26 RITOLIS66429707 | JG207RSS6RE | AS403I00055 | B43T24TISG45H
nosame | 1 NITOIIS.66429707 | 13949740348 | STSI416295 | 839.149,614,0163
H062002 | 28| BITONISE6429707 | AS603I01978 | 4609054665 | 8345395285498
e | 29 HITO1IS66420707 | 1S2ST028008 | 46440028545 | H20.895.505,6953
CLOR2002 | 30| RIT0LIS66429707 | 34914206386 | 46THOUS025T | K2S216.810,6696
U202 | 31 | KIT0.01S6629707 | 14571924673 | 71209231970 | K20.5038874726
02002 | 32 | RIT011566420707 | 34231070945 | 4747T00K5698 | 8157568780028
NA12002 | 33 | RITONIS66420707 | 33891633336 | 47809523307 | BI09T59265720
nn2aon | 3 SIT011S66420707 | ISSAGONIE | ABIATISESIS | RO 161,170,206
L 1A ] 203 5 I BT 115, 66429707 3 32] 6059748 4 B4H 419 GEUS D AIXTSE 2
22003 | 36 | 8170 {E'ﬁ;ﬁﬁi" AIBRITONTEd | AKELOMESKTY | TO6430,805,6432
' 11032003 _.t?_q_n 170,115, ﬁu:mm 3.:51.73!3!37_ _q.uli.ﬁﬁ-ﬂ's& 1 wi.it!A‘II.Iﬁ?ﬁ_
042003 | 38 | S1T0115.66320707 | 32215281960 | 49485874681 | 7R6.566.583 6995
| OS2 3 in HAT0 115 66420707 3 1RE 400 G074 A0E] TS, G TRISES | TR O35
LOG003 | 40 BATIIIS.66429707 | M1554255037 | SO14000,1606 | 7765704874720
AT | 41 | RITOIS66429707 | IZ2STIEA00 | SO4TSAZ0MI | 7715220453477
DOR2003 | 42 | SIT0.00566420707 | LONOKSIIM0 | SORO2623200 | Te6442.6835274
092003 | 43 | S.170015.66420707 | 30572635659 | S1IZ8S20084 | 7613298314290
HA02003 | 44 | S170.115,66429707 | 30248032684 | S.1453123955 | 7561845190335 |
IWALA003 | 45 | RIT011566429707 | 29924714277 | S.ITT.644.2366 | 7510065747969
1272003 | 46 | RATONISG6420707 | 29602670300 | S20984K6MI | 745797.026,1627
L2004 | 47 | S170.115,66429707 | 292R1890751 | S2419265801 | 7405550995734
22004 | 48 | S1T011566429707 | 24962365737 | SITISTO0N06 | 735281 2204829
1032004 | 49 | S170.11S66429707 | 28644085486 | 53057071157 | 7299755133672
42004 | SO | S1T0.115,66420707 | 28327040337 | S3IT4IL606 | 7246381017366
LAOS2004 | S1 | BIT0115.66329707 | 28011220739 | 53689935904 | 719269108 1462
2004 | 82 RITO 566429707 | 27606617257 | S4004539386 | 7138686542076
172004 | 53 LITO1IS,66420707 | 27IRIZ20558 | 5431 TIIGURS | TOK 436,860,509
R4 | 54 RATOIS,66429707 | 707,002,432 | SAGADISS2T | TORITIEATOTIO
1092004 | 85| SIT011S66429707 | 26760010730 | 54941145913 | 697.479.732.4857
A0 | S6 | BITOIIS66429707 | 26450170468 | SS2S0077TI75 | 6910546347681
I112004 | 57 | BATO1IS.66429707 | 26141518725 | S555.963791K | 68639K6709763 |
a2
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Az | 8 170.115.66420707 | 2sk3400 0600 | Sss7I360%3 | E80811.9572810
L e ) b B_170,] 15, 66420707 552 '."Ef.}ﬁl 5617348 2992 675,194,608 O818
L2005 | 60 | SAT001566420707 | 25222471994 | S6478684640 | 669.546.740,5169
MAOA2005 | 61 | S170.115.66429707 | 24918406200 | S6TR2TS0MI | 6618684654726
42005 | 62 SITOLIS 66420707 | 24615467848 | STOBSGEETOS | 6581598965931
HOSa0s | 63 SITOLIS66420707 | 24303648605 | STIRTSOM0N | 652420 145.7H93
11062005 | 64 KIT011S.66420707 [ 24012040235 | STESN2LGH0T | 646,652.324,1486
1A7200s | 6s RIT011566420707 | 23713334591 | S79R7522052 | 6408535419473
CoR008 | 66 RITOIIS66429707 | 21423610 | SRINEI09 | 635024908 6404
weaeos | 67 RIT01IS,66429707 | 23107399333 | SESSATSTIO | 6291665329094
102005 | 68 RIT0.115,66420707 | 22821053867 | SKRSOI02TT6 | 62327KS22631K
LALas | 69 BATILLIS 66420707 | 22925779416 | SOITSMIZNT | 6173609849091
1127005 T B.170.1 15 664829707 222 156, 5268 5046, 05K RBATS Gl 4140360717
L2006 | T 8170.115,66420707 | 21038413792 | S07T62743851 | 6054377516866
1 102 200G T2 I BT 115, 66429707 2 164,630 5479 A0S 485, 1 Mg 55 432 256 566 ]
L2006 | 73 | &170. {ﬂﬁl:-"-éﬁié"' i_'ii's'.s'ii.éi'}ii' ﬁuu w1, 'muz '_'i'h 107674 m-ir
042006 | T4 | RITOIIS66A29T0T | 21065205309 | 60635951334 | SKTIMM0796425
LS008 | 78 SITOIIS.66429707 | ZOTTEIGTEIS | GOT4958809 |  SBL241.5K3T61T
10O 0 Th HAT0 115 66420707 kR 0 B0 6 1.2 204, 75460 b e e T
e AL SATOIISO6429707 | 2020120189 | 61499924744 | 5689702965312
I IIM T':E MMI]L&M"WT ] Wlﬂjﬂlm EIHJHTH"E SEWIMTHW
G | 79 GATOLIS 66420707 | LORIO2KIGRN | 620TDRTIEED | 5565846195208
AN | kO AT0.0 1566420707 | LOMGO0300 | 623SARSTM0 | SS0.349,133.7R66
HALa00s | Bl BIT0.115,66429707 | 19063296309 | 62637858334 | S44.085.3479532 |
122006 | 82 EATOLIS66429707 | LATRI274208 | 62919HK2438 | 537,793.359,7094
012007 | 83 RATOLIS66420707 | 18S00ZZ02T1 | 6200936372 | S31.473.2660722
HAO22007 | B4 | RIT0115,66420707 | 18220129855 |  6.34K10267HE | 525.125.1633034
1 103,007 RS | #1701 15, 66429707 170 0 BT 6 376 016, 0T 518749147 3664
CI042007 | B6 | SA70115.66420707 | 17662813308 | 64038343335 | S123453130329
AOS200T | BT | SIT0NIS66429707 | 1 TIESSTAZI0 | 64315582433 | 5059137547696
LOG2007 | BE SITOIIS.66429707 | LTI0027.2695 | GASOISEION | 499454 56630948
72007 | 89 BITOIIS66429707 | 16E3IO0443 | GAS67254200 | 4920678409748
11 N7 il BT 115, 604297407 16559457196 6514 169,947 ARG 4536710302
192007 | 91 RI70.115,66829707 | 1635930762 | 6541 S225RR1 | 4799121484421
WA02007 | 92 | RIT0A1S66429707 | LGOLIILT000 | G.SGRTRIO6H | 4733433644787
WALaMT | e B170.1 1566420707 | 1574 I600KG6 | GSOSUSAETIT | 4667474098010
22007 | 94 BIT0115,66420707 | 15470803322 | GEINOISIZTI | 4601243744689
33
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poas | el RIS 66420707 | 1820000420 | 66S00263214 | 4534743470475
1002 0 o6 B_170,] 15, 66420707 14973 | K6 K293 fGTH U1K RS0 246,797 4191125
CHORA00R | 97 | BIT0ISE420707 | L4663TIE0N2 | 67037428861 | 4400036762564
1 1 0 E o8 T 1T 15, 66429707 ] 1. 430,600, 5018 il T T 433363 N7 (K38
L0S2008 | 99 SITOLIS 66420707 | LAISOOTIAEL | 67STI0B3262 | 4266060987677
62008 | oo RITOLIS.66420707 | | RGAS4TSON | GIRVG6001IS | 4195024375542
72008 | 101 WITO1IS.66429707 | LSSOORNITI0 | GRIOIZTARST | 4130123103689
11082008 | 102 1T0.1 1566420707 | 13336070670 | GEIGSORSOTY | 406.17S8017TL6
o008 | 1o RIT011566420707 | LI0TII0K649 | 6RO2B04TON | 1993129969720
02008 | 104 RATOLIS.66420707 | 12810990278 | GHSO.0IG63I6S | 3924219803157
s | s BATOLISG62970T | 12549710161 | 69151446482 | 345 50K 8356875
22008 | 1og BATILLIS66420707 | 12289262953 | GO411R9.3690 | ATHS6T.6463186
(B RN Y] 107 B.170.1 15 664829707 12002 G 3362 6967151 3281 I 60 450 Da05
PAR2009 | 108 $170.0118,66420707 | LITTOR46143 | 60930310400 | 3646074630408
L 103200 Lk I BT 115, 66429707 1151 286, 6105 TO1R 820 (53K A5T SRR G KEAT
1142009 _[iﬁ O BIT01IS66429707 | 11255698101 | 70445458843 | 390,544 0890325
CIOSE009 | 111 | SAT0115.66420707 | 10999337036 | 70701819606 | 3434739070718
Ces2009 | 112 AATOLIS.66429707 | LOTANTITRGY | TAOSSTATATRO | A36ATE.I6Y,1938
LT | 113 AT IS66420707 | LOMKOOLISED | T21204,0063 | 3292569350875
L2009 | 114 BATILIS66429707 | LO2ISOASIND | TAMGSILI4I0 | 22110043 9404
I |||1-:P‘i'-".-""'..IIH'J"QI '[.lf-l ﬁ.i';“,l ]ETH-I::’.D:TUT EIF']R.-'EE.IQI.;‘: 'F |'.i"'| ﬂ‘lﬂ -I-'H-I 31'-1-.9.;-3.'”4.4'1"3&
AN | 116 4.170.1 1566420707 GTLO4ENTS0 | TAOTAGOSRET | MNTT41244 KR4S
A2 | 117 8,170,115, 66429707 M7 TRLGO4T | 72223319696 | 3N.SIRYI20150
22009 | 118 8.170.115,66429707 9226ORSTIZ | 72474170031 | 2932714955219
A0 | 119 §.170.1 1566429707 UTEU02321 | 72724254322 | 2859990703897
L022000 | 120 BL70.115,66429707 HTLTSE2067 | 72073874556 | 2787017129341
L0 | 121 8170115, 66429707 AATOM036T | 73222036276 | 271.379.4993065
L1090 10 1x2 1 #1701 15, 66429707 B3V 12E 2560 T 346,05 JORA 2w, 032 504 KORD
052010 | 123 | BAT00I566420707 | TORAISAI06 | TATLT002S3T | 2566608046445
062010 | 124 | 8.170,115,66420707 TTATRAO486 | 73963316157 | 249,264 4730288
LT20 | 125 817001 1566429707 U624 | TADOMKEI4I9 | 241843554 0868
LAOS2010 | 126 81701 1866429707 TMTALORR] | TA4SIT2ET6L | 2343982114107
AR R e FE L 127 BT 115, 604297407 T332 4061 74659 THI I5E2 226,928 428 1525
HANIm0 | 128 R0 70,115, 66429707 FTSSSA0S | TAD41Z1,133 | 2194343070288
WAL2000 | 129 | 8170.115,66429707 GSLT2R9594 | TSIEISETO4 | 2119159203239
1252000 130 170015 6642007 6237 2348 2146 7542 580,497 20 373130 8047
CLUOL200L | 131 | 8.170.115,66420707 GU34129419 | 75667027224 | 1068066371719 |
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poaaont | 1 8,170,115, 66429707 S70361,6607 | 75907540036 | 189.2158K3.1682
L3201 1 133 B_170,] 15, 66420707 5553809741 7614, 734, 6502 181 601 145 47RO
C1oa2011 | 134 §.170.115,66429707 STLATOA689 | TAIMA4S19% | 173962503326
[ .| lAoss2a | 135 17T Iiﬁﬁ‘l‘ﬂ’ﬂi | S07 6207155 . Th6G2 445 UTEE 1 0N T 535
HAG2011 | 136 8.170.115,66429707 AEIRSEIGR0 | 76862572963 | 1SK613.760,0576
o200 | 137 5.170.115,66429707 4601559638 | 77099597005 | 150.903 00357
oR2011 | 138 5.170.115,66429707 651240 | TTVSNIM | 143IT02068169
et | 139 RITO1IS66420707 | 4129564531 | 77571592112 | 135.413.047,6056
CHAK20n | 140 4.170.115,66429707 WOASKISES | TTSOGSTI0N | 127.632.390.5002
.. ”,I'”‘.'I[:'“ i.-l‘.l 1 |?ﬂ.”5,ﬁﬁilw. .'lﬁﬁ.ﬂ:!ﬂ,ﬁﬂt- ;.HN.LHI.?,I;H} 11%; ﬂﬂm “EH
Iz | o142 §170.115,66429707 V26645489 | THITASLIISE | 1120008517730
L0z | 143 8.170.115,66429707 VUIET6656 | THSOTATIURT | 104.150.103,7743
022012 | 144 R.170.115,66420707 061370240 | TETIUTRGNI | 96.276.125.1339
32012 | 145 3,170,115, 66429707 ITIUTIIRT | TRUTIAIAIG0 | BEATRORLTITY
L1202 L I BT 115, 66429707 240 872 966] 7 *ﬂﬂluw Bl 45K T30 019K
esa02 | 147 BIT0115,66420707 | 226KIRK0S2 | TO432TEMS6I | 725154621637
1062012 | 148 | RITDIIS66429707 | J03MEOAUR4 | TO662462559 |  64.549.205.9077
a2 | 14e 8.170.115,66429707 1809644034 | TOSDISI2609 | 56.560.064.6469
[ 0 e e 150 HAT0 115 66420707 158, 123 4334 ROL1.552 250 A8 S4R OTI 4160
092012 | 151 8.170.115,66429707 1353461413 | BOMTOOSTN | 405133028930
ooz | 182 %.170.115,66429707 126321729 | ROSTASIA914 | 324558194016
e | 1S 8.170.115,66420707 ROOR11772 | BONDIM448TI | 243756849146
nazam2 | oise 8,170,115, 66429707 GT 928060 | RIDDLTIZASKD | 16,272.962,0863
012013 | 188 8.170.115,66429707 HAEE6TIHG | BA25.248.9504 8.147.713,1059
1022013 | 156 §.170.115,66429707 224025585 | K.147.713,1088 11,0000
127453040 63004000 | 1245380436303 | 950.000.000,0000

Le condizioni di chiusura sono rispettate: la somma di tutte le quote capitali é esattamente pari al

capitale mutuato; il valore attualizzato (al tempo iniziale di erogazione) di tutte le rate & esattamente

uguale al capitale mutuato.

Il piano che segue & quello nponato nellallegato 12 alla C.T.L.

rata t Interess capitale rata RESDUD
a 400634 05
156 1 1EM I 241480 I 21951 I ABB 21945
165 2 1.8 27 242124 4.219,51 485.788,21
154 3 1.791,60 I 24779 1 421851 ' 463 370,30
183 4 1.764 B : 24MED 42185 4B0B35.ET

35
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1.515,78 |

2.703.73

421851 |

152 5 1.778,14 244138 421951 | 47843420
151 & 177135 2.448,15 421951 | 47604613
150 7 1764 52 245498 521951 47350114
149 8 1,757 66 246185 42195 | 471.129.20
148 g 1.750,78 2 48875 421951 | 46B B0, 53
147 10 174382 | 247589 421951 | 466184 84
148 T 173684 | 248257 431981 | 463 702,16
145 12 1.720.82 2 489 69 421951 4511247
144 13 172276 249675 421951 456.715.72
143 14 1.715.88 2,503 85 ‘ 4219 51 458 211 87
142 15 170852 251098 421951 | 453 700,87
141 16 1.701,34 2618.17 421951 451.182,70
140 17 1694,12 252539 421951 448 657 31
12 18 1656 BB 2 537.66 42135 445124 85
138 19 1.679.55 2 539,96 421951 | 443 584 689
137 20 1.672.20 254731 41951 441,037 38
1% 21 1,654 81 2.584.70 4.219.51 43848268
138 22 165736 2.562.13 421951 | 435920 55
1 23 1.649,80 258981 421951 4333504
133 24 1,642,368 287713 4.219,51 | 43077381
132 25 163 82 2,564 59 421351 | 428 189,11
m 26 162721 2 582 30 42195 428 596,81
130 27 1/619,56 2.509.96 4219.51 427 996,85
129 28 161188 260786 | 421951 42038920
128 29 1.604.11 261540 | 421851 41717280
27 30 1.596,32 262319 42195 415.150,61
126 3 1.588 48 2.631.03 4219.51 412 519.58
125 32 1.580 60 2638.91 421951 400,880 56
124 33 157267 2 B46.85 421351 407 233 B2
12 34 1564 B9 2 654 83 421951 | 4D4.578.99
122 as 1556 66 2 6ERES 421951 | 401.016,14
121 36 154858 267093 4185 [ 9 MEN
120 a 1.540,46 2679.06 421051 | 396,566, 16
12 38 1.532,28 268723 421951 393.878,92
we| |  1saoe 260548 42195 | 30118347
17 &0 . ABEATE T4
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3072

118 41 1.507 45 271206 421951 | 385 767 83
115 42 149907 272044 421951 | 383 047,24
114 43 1.480,84 272887 521951 380 318 37
m 4 1442,16 273735 42198 | ITsmm
12 45 147363 2,745 89 4,218,51 | 74 835,13
m 6 145504 | 275448 421951 | 37208066
110 47 145639 2 763.12 421951 | 360317 54
08 48 1.447,70 277182 4,219 51 366 545,72
108 48 1.438.84 278057 4.218.5 363.765,15
107 50 143014 | 278838 ‘ 421851 360.975,78
108 51 142127 279824 421951 | 358 177,54
06 52 1.412,35 2.807,18 4,219 51 355.370,38
104 53 1403.38° 281614 4.219.59 352554 24
10 54 135434 282517 421951 4872907
102 54 138525 283427 421951 | 346 804,80
10 56 1.376.10 284342 4119 51 34405138
100 57 1.366 88 288253 421951 341.196,76
] 58 1.357 61 2 861,90 421951 | 338 336 86
] 54 1.348,28 28m23 4219 51 336.455.63
W &0 133669 2 880,52 4.218,51 | 332 585.00
W 81 130044 2 800,08 421351 | 320884.93
o &2 1.318.92 2893 59 4,219.51 32679533
1) 83 1.310,34 280817 419,51 323 886,16
&3 B4 130070 | 291882 | 421951 32096734
2 65 129099 | 292852 | 421951 318,038 82
" &6 128122 293829 4,219.51 315.100,53
o0 67 1.271.38 2.948.13 419,51 312 152,40
= 58 126148 2.958.03 421951 308 164,36
] &a 125151 296800 4.218,51 306 226,36
BT 70 124147 2.978,04 421951 | 303 248,32
& 7 123137 208815 421951 | 300.260,17
BS 72 12N e 2.998.32 4, 149,51 [ 207.261.65
B 7l 121085 3.008,57 421051 | 204 253,78
B3 74 1,200,563 301888 421951 201 734 41
m| 18| 1mezs  ameas azem | memsw
B 76 1.178,78 | 4.219,51 | 265 165,42

a7
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8 tad 116826 3.050.25 421951 | 262 115,17
T8 78 1.156,66 3.060,85 421951 | 27908432
™ T8 1.147 28 307153 . 4.218.51 I TEeELTS
7 80 1137,23 308228 421951 | 27280081
™ 81 112641 3.003 11 4 21951 | 260 BT 4D
s a2 111550 | 310401 421951 | 266 702,39
|  om 110452 111488 az1951 | 26358840
m B4 109347 3.126,05 429951 260 462,36
72 a8 1.082,33 313718 421951 257 325,17
i 86 107111 3.148,40 ‘ 421851 254.176.77
0 a7 105982 315870 421851 | 251.017,08
(] 88 1.048 44 371,08 429951 247 846,00
B a9 1.0096.,88 318254 421951 244 663,45
& 40 102543 315408 421351 241.459,38
& 91 1.013,81 320871 421951 | 236 26368
£ a2 1.002,00 3742 421951 235 (46,26
(" 43 690,28 322022 421951 23181704
& o4 87841 324110 421951 | 228 575,93
62 Y #6644 325308 421951 226 302,96
61 %6 54,37 3265, 14 421851 | 222 087,72
B a7 842 22 327724 421351 | 218 780 42
[ a8 426,68 3 26953 421951 215 480,89
58 £ 91764 3.301,87 421951 212 188,02
57 100 905,22 331430 | 421951 208 874,73
56 101 882 70 332682 | 421881 205 547,91
[ 102 80,08 33343 421951 202208 48
54 103 86737 335215 421951 198 856,33
53 104 #5456 336495 421951 195 491,38
52 105 B41,85 337786 421951 182 113,52
5i 108 2864 3,390 87 421951 | 188 722.85
50 107 B15.54 340396 421951 | 165.318.67
49 108 802,33 341718 421851 [ 18190148
48 18 | 788,01 3.430,50 421951 | 1TEATO.89
a7 110 775,60 344391 421951 175.007,07
) m| Te208 | d4sTas 42195 | 171 560,64
45 112 . 168.098.57

TEE A |

3.471,06

421851 |
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44 113 THTY 3454 80 421351 | 164 813 7T
a 114 T20.87 3,408 65 421951 | 1111513
42 1185 706,91 351260 4.219.51 | 157 80252
| e B92,84 315267 421951 | 15407588
40 nr 678 66 354085 4,218,51 | 150.535,01
k' 18 864,37 3555 14 4321951 I 146 579 85
k"] 118 649,96 156056 421951 | 143410,30
w 120 635,43 3.584.08 421951 130 826,22
3 2 620,76 350873 421951 136.227.49
35 122 805,01 361350 421851 13261329
M 123 501,12 1628 39 421951 128 985 60
kY 124 578,11 3.843.40 4,219 51 126.342.20
2 125 560,08 365854 421951 12188367
3 126 545,71 367380 42195 118.009,87
0 127 30,32 368919 421951 | 11432067
= 128 514,80 3.704.71 4 135 110.615.96
b 120 489,15 372036 421951 106,895,650
b8 130 483,36 AT 4.219.51 ' 103,158 45
* LR 487 45 375207 4219 51 9540738
25 132 451,30 3.768.12 4.219,51 | 85.639.26
M 133 435,20 ‘378432 421351 | o1 854,04
o 134 418,86 3.800.64 42195 88.084.20
2z 135 402,38 3817.12 4219.51 B4 237,17
3 136 385,77 383374 | 4. 219,51 B0.403.43
20 137 369.01 385051 | 421851 76552 62
18 138 352,10 3 867 42 42195 72688 51
18 138 335,04 3.884.48 4.219,51 68 801,03
17 140 317 82 3901 69 421951 | 4,899, 34
18 141 300,46 3.913.05 421351 50.980.28
15 142 282,84 393657 421951 | 57.043.72
% 143 26526 395425 421851 | 5308947
13 144 24743 372,08 4185 | 4811738
12 145 299,43 3.960 08 421051 | 45.127.30
1" 145 21127 4.008.24 4.219,51 Il 41.115.05
w| | imess scmes azesm | anmees
9 148 . IID4T 42

T4 44 |

4.045.87

421851 |
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2] 145 155,78 4 083 74 4 219,51 28583 58
7 150 136,84 i 4082 58 - 427851 - 24.504.,10
L] 151 1irez I 410159 | 42185 I 208861
- 152 ] 412079 42135 1667873
4 153 78,35 I 414018 [ 4 2185 - 1253857
3 154 59,80 418972 421951 R:ﬂ'!ﬁ-
2| ies| w005 a1mss sa981 | 4w
1 156 20,12 4,188,349 427185 =000
TOTALE . i 167.608,51 480,634,058 I B58,243,96 - .

Ri:pi:tm alla tabella redatta dal sottoscritto G.OP. con I'utilizzo delle formule riporate a pagg. 30-
o n:almh del C.T.U, hunnu l:nndnuﬂ mi un |mpurln r:-:ml-'unne dEITa rata e del monte 1-I'IIEI'¢HI"

D fmln. pare che il C.T.U., partendo dalla rata e attribuendo a k valore inverso™ rispetto a quello
della corrispondente rata (ossia 156 — 1, anziché 1 — 156), abbia calcolato la quota capitale di
ogni scadenza

Q=R*1/1+(i*k)

¢ I"abbia poi utilizzata per ottenere la quota interessi (per sottrazione dalla rata)

k=R-0Q

¢ il debito residuo (per sottrazione dal debito, prima iniziale, poi della scadenza precedente)
Dy =Dy —(h

L'"importo della quota capitale della 1° rata (dove k = 156), indicato dal C.T.L. in euro 2.414,60, &
il risultato di 4.219.51 * [1 /1 + (0,0047916667 * 156)]

la quota interessi della 17 rata, indicata dal C.T.U. in euro 1.804.91, é=4.219.51 — 2.414,60

il debito residuo dopo il pagamento della 1” rata, indicato dal CT.U. in euro 48821945, ¢ =
490.634,05 - 2.414,60,

Per la 2" rata (dove k = 135) si ottiene:
quota capitale = 2,421 24 =4.219.51 * [1 / | + (00047916667 * 155)]

B4 “La colncidensg del mronte ¢ vominmg el U] imleres) presente nel die o o arnrorfasveia, ol find della loro
“fumgihiliid ed equrvalenza dol punie di vista economico ¢ finanmiaro ™ & irvilevanie rispeito al concetto di
egmhvalersg fnpnzigrig, basifiree nvella Maotemative Fingeziorio, Tale concetio mon va confiss con I concetio
irlpehrion o prepfians fnfein, fo cofcideaza of e wronli inferesd, offem per sowmng, o prescimdere dialio
fewro distribusione ned femp, ¢ wlile xolo per guadrature of fipo comfabile foome aceade per il controflo delle queat
capialel™ (et ANNEALL ANTONIE, ANNIBALL ALESSAKDRO, AARRACCHE] CARLA, OLIVIEMI FRANCESCNO,
Ammoriamente. “alla froncese” i e e captializzozione semplice. Lo seelta dell ‘vpoca ol eguivalenza
Siminiziaria! finale appure lmziafe?, in Le Controversie Bancarie n, 23, png. 64),

85 “Dal punto ofi vista finorziario, §f modello “inmvertito” proposio, considerande § soli fnteressi maturati sulle vate fn
seaderize, mon covrsidere pelln sfesira Do ool plare of ammroriannescie off orferessd in corso df aefurasions con
Figmiardn alle swecesxive node, creando el primi peviodi oF ammeriarneniio we solovima degli inferessd e
irdrebbvrg commigee oonnpaiall pella contahilita per la prodisposisione del conto ecomoinics asteidale o
imlividuale), pemerandn dn fal modle e alierezione coptabile dell wilesperdita di  esercizio”™ (cfr ANNIRAL)
ANTERIC, ANNIBALL ALESSANDRO, BARRACCHING CARLA, OLIVIER] FRANCESCO, ibidem, pag. 64-65),
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quola interessi = 1798 27 =4.219 51 - 2.421 24

debito residuo dopo il pagamento della 2 rata = 485,798 21 = 48821945 -2.421,24
Per la 3* rata {dove k = 154) si ottiene:

quota capitale = 2.427.91 =4.219.51 * [1/ 1 + (00047916667 * 154)]

quota interessi = 1.791,60 = 4.219,51 - 2.427 91

debito residuo dopo il pagamento della 37 rata = 483,370,330 = 485,798 21 — 2.427.91
E cosi via fino alla 156" rata (dove k= 1}

quota capitale = 4,199,339 =4 21951 *[1 /| 4 {0,0047916667 * 1]]

quota interessi = 20,12 =4.219,51 - 4.199.39

debito residuo dopo 1l pagamento della 156 rata = 0 = 419939 - 4.199 39

Si verifica quindi che le quote interessi non sono pari al prodotio tra il tasso di interesse e il debito
residuo precedente (che & la caratteristica essenziale del regime finanziario della capitalizzazione
semplice con epoca di equivalenza iniziale - rif. Caliri pag. 140)™ le singole quote interessi sono
invece caleolate sulle corrispondenti quote capitali in scadenza”’

Guote inferesy (k=1.2....n)
FY Rk

w i_. - i _ 1] T
=R - K L+ik 1+ik

Infatti, effettuando la prova esemplificativamente sempre sulle rate 1°, 2°, 3% ¢ 156", risulia che le
rispettive quote interessi sono state ottenute con la formula testé riportata;

per la 1° rata (dove k = 156):

(421951 * 0,0047916667 * 156) /(1 + 0,004791 6667 * 156) = 1.804,91

per la 2° rata {(dove k = | 55):

(421951 * 00047916667 * 155) /(1 + 00047916667 * 155) = | 798,27

per la 3° rata {dove k = 1 54):

(421951 * 00047916667 * 154) /(1 + 0,004791666T * 154)=1.791 60

per ln 136" rata (dove k = 1).

(4.219,51 * 0,0047916667 * 1)/ (1 + 00047916667 * 1)=20,12

Tale metodo (nel quale gli interessi sono calcolati sulle quote capitale, la condizione di chiusura
iniziale ¢ venificata. ma non ¢ soddisfaita la condizione di chiusura finale), ¢ defimito dalla Calin
“Una forma ingenuna i estingione oi un debite”, che “non é un_ammortamente in guante ogni
rafa estingue parte del debite complessive ma non paga gli interessi maturati dalle parte
rimanente di debite’™ (grassetto e sottolineatura aggiunti).

Si riporta ora il piano di ammortamento del secondo muino, calcolato da questo giudice con le
formule indicate a pagg. 30-31, e di seguito quello elaborato dal C.T.U, (allegato n. 13)

B Ol ANNIEALL ANTONKI, ANNITALD ALESSAKDRO, TARRACCHING CARLA, OLIVIER]D FRARCESCO, “Amnnoriamenis i
capriflizzaziome yemplice of muin Colla froncese: analisi @ confronto del modefli proposit o in wso”, pag. 14, su
wharw attunriile oo

7 Clr ANMEIALD ANTUNKG, ANNIALL ALESSANDRE, WARNACCHING CARLA, OLIVIG FRANCESCD, ibdem, pag. 13
BE O CALIRIM,, ibidem, pagg, 194 ¢ 195,
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capitale ecrogato (A) curo 1.200.000,00
rate (k, oppure s oppure n) 156
asso di interesse (1) 3,65% (periodale 0,00304166666666667)
Lia1 J: = 127,505738757497
rata in CS.i eurp 241134
" data | tempo | importo rata quota interesse | gquota capltale | debitn residun
o 1. 2600,000,0000
1202003 | | 9.411.34 050,00 576134 |.194.238,66
! 1241 174003 2 Q411,34 162146 5 TR RR 1. 188 448 TR
iz | 3 941134 259301 581833 118263044
Clzonzoed | 4 941134 156464 SR46T0 | 117678374
120022004 5 9411, 3.536,36 SRT40R 1.1 T8, TG
120372004 i 941134 3508, 16 003,18 L. 165,005,558
12004 2000 7 941134 A 480,05 593129 1159074 29
C1zos2004 | 8 411,04 145202 895932 1L153.114.96
1206004 | 9 9.41134 V424,07 $.987.27 14712770
12072004 | 1D 941134 330621 601513 | 1.141.112.56 i
P2OR004 | 1] 941134 336843 042,91 1.138.069,63 £
1A 200 2 G4011.34 334073 G TG 1128 99% 04 g g
20204 | 13 941134 131511 5,098,273 11 22900,81 ]
112004 | 14 941134 128557 6,125,177 1116.775,04 ! a
1222004 | 18 9.411,34 125812 6.153.23 11062181 =
C1zot2008 | 16 941134 320,74 s, 180,600 110444121 :
| 12022008 | 17 411,34 120344 207,90 | 09823331 3
12002008 | 18 941134 117622 6.235,12 101 998,19 ig
124042005 19 941134 Jo4% 08 6, 262 20 | (85 73503 g =
12082008 | 20 9.411.34 112202 6.289.32 1. 079.446,61 i E
12000 2005 2 941134 Ioesid G.306.31 107313031 :
1202008 | 2 9.411,34 068,13 6.343,21 | 066, 787,09 g“
120e2008 | 23 gAlIL38 | A | 637004 | 106041705 4 g
12092008 | 24 941134 1.014.54 6,396,810 1.054.020,25 E 3
12102005 | 2% 941134 2 97 86 6,423 4% LO47 596,78 g
12012008 | 26 411,34 206126 5,450, 08 1.041.146,69 g
12122005 | 27 TE" 243473 6.476.61 1.034.670,09 2 g
12012006 | 2w 9.411.34 290828 1. 803,06 | 028.167,02 gg
120202006 | 2 941138 2 881,90 6,520, 44 102163758 | 5z
i

42
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jpiaon | | 9.411,34 2,455,950 6,555,758 | {015 081 44
120472006 | 31 941134 182936 6,581 98 1 008499 86
12082006 | 32 sanzs | 2.803,20 G608, 14 1001 891,72
1 20006 2000 KE} 941134 27371 G634 23 YOS5 257 49
12072006 | 34 941134 2751,10 6.660,24 YR 597,25
120R2006 | 35 441134 2728,16 5,686, 18 K191 1,06
Lm0 | 36 gA11,34 2,069, 28 6.712.06 475, 199,01
12102006 | 37 | 9.411,34 267348 673786 068.461,15
2012006 | 3w | G.411,34 204775 6.763,59 61 6017, 56
;imzﬁuﬁ w 941134 262209 6.789,25 954 908,32
12012007 | 40 | 9.411,34 2 496,541 1 K14,84 948 097 4%
12022007 | 41 941134 25098 15,840,360 941.253,12
120A2007 | 42 941134 154553 6.R65,81 934.387,31
12042007 | 43 | 9.411,34 282015 6,891,200 427 496,11
. 120052007 b I 941134 2 494 83 621651 Q20579 6l
1262007 | 45 | 941134 | 146958 | 6WLTE | 913 63T RS
12072007 | 46 941134 244440 6.966,94 206.670,91
12082000 | 47 941134 2419.29 6,992,008 £99.678,86
1 2000 2007 48 Q41134 239425 TO0T, L0 BO2 ] 76
1202007 | 49 941134 230,27 TA4207 BRS.619.69
ClmewT | so | 941134 2,344,735 7.066,99 RTR.552.70
1212007 | 81| 941134 211981 70914 K71 600,86
12012008 | $2 | 9.411.34 2.204,72 7.116,62 R4, 344,25
|2022008 | 53 | 411,34 2.270,01 1.141,33 §57.202,91
12032008 | s4 9.411,34 2.245.36 7.165.99 §50,006,93
12042008 | 55 0.411.34 222077 T.190.57 842 84616
12082008 | 56 | G411, 2.196,24 7.215.10 H35,631,26
120602008 | $7 | g41134 | 2177 | 7.239,56 §28.391.70
12072008 | S% | 941134 214739 7.263.95 §21.127,75
Cl2om2008 | 59 | 941134 212308 7.284.29 K13.539 46
12092008 | 60 | 941134 2 09ETH 7312.56 B0 526,91
12102008 | 61 941134 207458 7.336,77 799,190, 14
1212008 | 62 9.411.34 205043 7.360,91 791429.23
121272008 | 63 FIIE 226,35 7.385.00 THA 444,23
12012000 | 64 | 941134 200232 740902 777,085,21
|20 | 6 9.411,34 | 978,36 7.432,08 T 602,23
12032000 | 66 941134 195446 7.456,58 762.145,35
43
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i2a2000 | 67 | 0.411,34 | 930,62 7.480,72 754,664,63
12052000 | 68 941134 1.906,84 7504, 50 747.160,13
1200672000 H_ sanzs | 18812 B 739.631.91
12072000 | 70 941134 1459 46 7.551,88 732.080,03
12082000 | 71 9.411.34 | 835,86 757548 724.504,55
12002008 | T2 941134 1.812,32 7.599,02 T16.905,52
2oz |73 941134 178883 7.622.51 09,2830
lamnee | M | 941144 176541 4S5 0163708
12122000 | 75 | 9.411,14 | 742,04 7.669,10 (93,967,784
;iihlﬁilﬁ % 941134 171K 760261 686.275,17
C12o2zom | 77 | 9.411,34 | 695 4% 7,715,586 678 55931
2032000 | 7 9.411,34 167229 7.739,04 670.820,26
12042010 | 79 941134 1.649,15 7.762.19 663 058,07
120820010 | kD | 941134 162607 778527 5527280
12062010 | 81 | 0.411,34 603,05 7 %08 29 647 464,51
1272010 | 82 | 941134 | L8008 | 7E3L26 | 639,633,24
C1zeRa0i0 | w3 9.411,34 155717 7.854,17 631.779,07
12002000 | 84 941134 1.534.31 7.877.08 623.902,04
12102010 | &5 9.411,34 151,51 7.599,83 616,002,2]
1212000 | 86 9.411,34 | 488,77 792254 BOR. 079,63
Cianaoone | g7 | 941134 1 A6 704527 500, 134,37
2002011 | 88 9.411,34 1. 443,44 7.967.90 592, 166,47
12022011 | 89 | 041134 1 420,86 7.990,48 584.175,98
2032011 | 90 | 9.411.34 | 398,33 K013,01 57616297
124011 | 9 9.411,34 137586 $.035,49 S68,127 48
12082011 | 92 941134 1.353.43 £.057.91 S60. 069,58
2062011 | 91 | 94114 1.331,07 8.080,27 55 989,30
12072011 | 94 | g41134 | 130875 | §.102.59 543,886,721
120R2011 | 95 | 941134 128649 124,85 53576187 |
Clzeoant | 6 | 941134 126428 %.147,06 $27.614.81
Tlwont | 97 | 9.411.34 124213 516921 $19.445,60
12002001 | 98 9.411.34 122002 8.191,32 511.254,28
12022001 | w9 941134 119797 8.213,37 503.040,9]
1201202 | 100 941134 117597 §.235,37 494,505 54
C12v2202 | 101 | 941134 115402 B25732 4B6.548,21
j2032012 | 102 0.411,34 113212 §279.22 474,268 99
12042012 | 103 941134 111027 E.?aﬂl.t‘r; J!-H.&IEF,H-]_
a4
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j20s2012 | 104 0.411,34 1088 48 BIILET 461 645,06
12062012 | 10§ 941134 1.l 73 B 4061 453 300,45
C12om2012 | 106 o4l | 104803 B36631 444.934.14
12008/2002 107 941134 1.023.3% B.ART 96 436 546,18
12092012 | 108 941134 100179 §.409.55 428.136.63
22z | o 041134 980,24 843110 419.705 53
Cmemz | 941134 088,74 BAS2,60 411.25299
C1azomz | 941144 937,29 RATADS 40277588
fzoloa | 112 G.411,34 91549 B.495 45 394,283, 4
; 12022013 | 113 941134 294,54 B.S16.80 385.766,63
1202013 | 104 9.411,34 #7324 538,11 377.228,52
12042003 | 118 9.411.34 HS1.9% §.559,36 368.669.16
12052013 | 116 941134 RINTT §.580,57 1650 (165,59
12062013 | 117 041134 R 6] &601,73 151 486,86
12072003 | L8 941134 788,50 BAR22, 142 864,02
o013 [ 1| 941134 | %743 | T 13422011
12092013 | 120 9.411,34 46,42 B.664,93 125.555,14
1znoems | 121 941134 72544 B8, 90 116.869,29
Iz | 12 9.411.34 704,52 §.706,52 08,162,46
12223 | 1 9.411.34 453,04 872770 299.434,76
12012014 | 124 941134 62,81 RT48.53 100.686.23
12022004 | 129 9.411,14 42,02 B,769,32 1.916,91
j2oa200 | 126 9.411,34 62128 £.790,06 270, 126,85
12042014 | 127 411,34 M0, 59 K.810,75 264.316,10
| 120852014 | 128 9.411,34 57994 B.R3 140 255 484,69
12062014 | 129 041134 559,33 B.552.01 246,632 68
12072014 | 130 941134 53877 BH72.87 217.760.11
120R2014 | 131 041134 | 51826 | § 893,08 128 867,00
12002014 | 132 9.411,34 49779 | 913,58 219,953 48
12102004 | 133 941134 477,36 §.933.98 211.019,50
1102004 | 134 941134 456.9% B.954.36 202.065.14
12122004 | 135 9.411.34 436,65 BAT4.T0 |93.090.45
12002015 | 136 941134 416,15 B994,99 | 44,095 46
12022015 | 137 941134 196,10 9.015.24 175.060,22
1232018 | 13K 941134 37590 003544 166,044, 78
12042008 | 139 9.411,34 185,73 0.055,61 156.989,17
12052015 | 140 941134 135,61 0.075,73 14791344
45
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Anche qui le condizioni di chiusura sono nspettate: la somma di tutte le quote capitali & esartamente
pari al capitale mutuato; il valore atualizzato (al tempo iniziale di erogazione) di mite le rate é

esattamente uguale al capitale mutuato,
Il piano che segue & quello elaborato dal C.T.U. nell’allegato 13

(262018 | 140 941134 115,54 i 195, i 138,817,564
12072015 | 142 941134 295 50 9,115,584 129,701 %0
12082015 | 143 | 941134 275,51 9,135, K3 120, 868,97
120092015 144 T m ] 255 56 m m
12102015 | 145 941134 235 66 4.175.69 102,234 51
1202005 | 146 441134 215,79 9.195,55 113896
122208 | 147 941134 19597 9.215.37 K3 823,58
120012016 | 148 9.411,34 176,19 9,235.15 74.588.43
120202016 | 149 941134 156,45 4,254, 80 55.333,53
12002006 | 150 e 136,75 9.274,59 565.0158.94
12042006 | 151 9.411,34 11709 9.794.25 46.764,69
12082016 | 152 941134 47,47 931387 17.450,8
12062016 | 153 941134 77,90 9,333,44 28.117,38
12072006 | 184 9.411.34 58,36 9,152,08 TETET
1208206 155 I 941134 I8 AT 93T2 47 L LR
12092016 | 156 | o4l | 941 | ewies 0,00
1. 468,169,721 6816921 | 120000000

rata 1 interessi capitale rata RESIDUO
0 1.200.000,00

156 : 0mE | 538273 QAT risaENZT
155 2 IMEAT | 839593 | S4B 11ETEIM
154 3 300218 | B.409.18 a41138 | 118081216
153 4 2 588 56 6.422.48 9.411,34 1.174.389,68
182 - 297850 | B 43584 41134 | 116TOS3B4
181 B 2962.09 644925 BATII4 | 196150450
150 7 2048 62 6462 72 G411, 1.155.041.87
149 8 203508 | 5.476.25 B4 | 114856562
148 g 282151 | 6 469 53 QAL | L20TSTE
147 10 2 T AT 6,503 47 241134 1. 13567231
148 1" 289417 | 851717 841134 | 112008514
145 12 ZE8D 41 | 6.530.93 941134 1.122 524 21
144 13 2.866,50 | 85uTs 941134 | 111597948
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B411,34

143 14 285272 B.558 62 941134 1,109 420,85
142 18 283878 | 6.572.55 941134 | 110284830
141 18 282480 | 5,588 54 a.411.34 1,086 261.76
140 17 281075 | §.600.58 g.411,34 1,080.661,17
13 18 279664 | B.E14.70 941134 1,083 046 47
138 19 2TEZ AT | 662857 94110 | 1076417 60
137 20 276824 | 6643 10 9411.34 | 1.066.774.43
136 21 275394 | 6657 40 94113 | 1083700
135 22 2798 50 667175 G411 | 1L0SGA4E M
134 23 273517 6.698,17 g.411,34 1.049.758,17
133 24 271089 8.700,85 | 9411, | 104308852
132 25 269615 671518 841134 | 1036340033
131 6 268154 6.729,80 a41134 | 102961353
130 27 2666 87 6.744.47 a.411.34 1022 869,07
129 28 265214 6.758.20 a411,34 | 1,016 106,87
123 29 2637 34 677400 9.411.34 | 1 D08 X35 BT
127 30 262248 §.788,86 411,34 1002 547,01
126 n 2607 55 6.803.79 Bd113a [ o065 743,22
125 32 250258 | 6.818.78 941134 968 904 44
124 33 257750 | 6,633 84 a1 | 982 090,59
123 34 25627 | 5.848.97 9411, 975 241 82
"z 38 254718 6864, 16 941134 968 377 46
12 36 253192 6.879.43 2411 34 oY 49B8.03
120 a7 516,50 689476 | G411 954 503,28
118 3 250,19 | 691015 | 9411, | 947 693,12
18 30 3 488 72 §.025 62 941134 40,767 50
17 40 2470,18 5.941.16 941134 933 826,35
116 4 2 454 58 6.95.75 411,34 926 860,58
115 L 2 438,50 6.972 44 941134 918 BAT 14
114 a3 242215 | 5 9BE.19 a.411,34 912 908,95
113 & 2407 34 T.004.01 g411.34 | 905904 85
12 45 2391 44 701,90 9.411,3 888 885 05
11 46 2375 48 7.035.86 841134 801 840,20
110 a7 235045 | 7.051.89 841134 | 884,797 30
108 48 234334 . 7.068.00 G411 | 7772930
108 a0 232796 | 7.084,1 B70 645,11

47
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B411,34

107 50 7.100.44 941134 883 544 7
108 59 279457 TVET 9.411,34 | 856 427 B3
105 52 227818 | 713818 g41134 | 84929471
104 53 226168 714,66 941134 B42. 145,06
103 54 224512 | 7.16822 941134 B34 978,83
102 &5 222848 | 716285 gd11M | B27 785,67
101 - 221177 710057 941134 620 596 39
00 57 219488 | 7.216.36 a411.3 813.380,03
" 58 29781 123323 941134 806 146,80
a8 59 216116 7.250,18 94113 | 758 BOE 61
o7 80 214443 | 726721 | 9411.M | 701 620,40
% 81 212702 726432 041134 784,345 08
o 52 210083 730151 941134 I 045
o4 B3 2 082,56 731878 941134 769 724,79
) et 207521 | 7.336.13 941134 | 762 388,65
a2 65 2.067.7T l 735357 841134 | THS5 006,09
o1 56 204026 737108 941134 747 664,01
1 &7 2022 B5 7388 59 241134 : THD FrH X2
Be 68 200487 | 740637 Qa1134 T32 868,85
B8 68 1.887.20 742414 B411.34 | 725444 80
B7 70 150034 | 744200 9411, 718.002,80
& 7 1.951,40 | 745854 941134 710 542,86
ES 72 183337 | 747787 —— 703 084,88
84 73 1918325 | 7.486,09 | 941134 | 505 566,79
8 74 1,897.08 | 751429 | 94113 588.054,50
= 75 1878,75 | 753250 941134 560 52181
B TE ‘I.ﬂ:l,ﬂ?l 755097 1 2411 34 ' B7T2970.04
0 A 184180 | 7.569.44 g411.34 565 401,50
] 78 1.823.33 | 7.5848,01 941134 B57.81343
] 7 1804 B8 | 7 608 66 941134 850, 208,83
v a0 1.785.83 : 762541 241134 | B2 58142
% a1 1.767.08 7844325 941134 834 83717
b a2 | 1.748,16 | 766318 941134 627 274.00
T4 83 172914 768220 941134 | 610.891.79
| el }ﬁr'{n'.'ni'i" 17018 Gans 61188047
Er. 85 1,690,580 | 772054 804 165,82
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SIBED |

8482 59

B411,34

™ BE 187148 T7X85 411,34 I 588 430,07
T a7 1,652 08 7.750.26 941134 | 588 670,80
B 28 183257 777877 B41134 | 5B0 B9Z.03
™ 89 1612.06 7.798,38 9411, | 57308366
7 a0 1.503,26 781808 g41134 | 565.275,57
] @ 157346 | 783788 941134 | 557 437 69
B5 a2 1&&._&; ;!ﬂ?‘i a411.34 | ﬁ;ﬁ?&ﬁr
4 83 153354 TATT.80 a411.3 54170210
63 a4 151344 789791 ad1134 | 533 804 20
&2 g5 149322 | 791812 9411,34 525 846 08
81 98 147281 7.508.43 941134 517,947 65
& ar 145248 7.958.85 a1 506 988,80
&g a8 143197 797938 ad1134 | 502 000,42
53 a5 141133 8.000,01 941134 | 454 009 42
5 100 1.390.60 8.020.74 941,34 | 485 988 67
5 1 1.369.75 B.041 549 9.411.34 | 4TT.54T.08
85 102 1.348 80 8.062.54 a1, | 460 884,54
] 103 122773 8.0683.81 241134 . 461 BOD 23
5 104 1.306 56 810478 Q411 | 453.696,15
52 105 1.285 27 812607 41134 | 445 570,08
51 106 126388 B.147.47 94118 | 437 42281
50 107 124237 § 16898 941134 | 420253 64
43 108 122074 8.150.60 941134 | 421.063,04.
48 108 1.199.00 821234 | 941134 ' 412.850.70
47 110 117715 823419 | 9411, | 404 616,50
46 m 115516 825817 941134 | 306360, 34
45 142 1.133.08 827825 941134 | 368 082,08
44 113 1.110,88 8.300.46 941134 | 378 TR 62
43 114 1.088,55 B.3z2.73 S.411.34 I 371,458 B3
43 18 1.068.10 BM4524 g4 | 363 1135
41 116 1.043 54 836781 941134 | 354 745,79
40 17 1.020,84 8.350.50 941134 [ 346 355 29
3 "8 | 996,03 841331 941134 | 337.941.08
k-] 18 575,09 8 435,25 941134 | 339.505,73
w| 1o w203 sasia 'n.;]}.':'.;'f 3104641
36 21 312 56390
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5 122 905 52 8 505 53 84114 | 304 058,08
3 123 882,07 852827 94113 285 528 B1
k=] 124 BSE.48 e B41134 | 266 975,95
E™) 125 34,78 857656 9411, | 278 399,40
n 126 810,95 B.600.40 a411.34 | 26079901
0 27 T86 8T | 8.624,37 94114 | 26117464
= 128 Taz2 BT m:i; a411.34 | mm;ﬂ-
b 128 73863 86727 941134 | 243853 45
2 130 714,25 8.697.00 941134 | 235 156,36
% m 689,73 872181 841134 226.434,75
5 132 BES5,08 B.745.20 9411, 217 688 49
M 133 540 29 8.771.08 a1 20881743
2 134 615,35 g.795.99 941134 | 200.121.45
z 135 590,28 8 821,06 941134 | 151,300 38
2 136 565,06 8.845 28 941,34 | 182 454,10
1] 1ar 530 6O BATIES 841134 | 173582 45
% 138 514,18 8 847 16 841134 | 164 68520
18 139 488 52 B.922 832 241134 . 155 THZ 4T
7 140 462,72 894862 Q411 | 14681285
18 141 436 Te 8.574.58 B4t 34 E 137 B3R 2T
15 42 410,66 & 000 88 a411.M | 128 838 509
1% 143 384,40 9,026 411,34 l 11881164
13 1 357,98 905336 941134 | 110 758,28
12 145 331,42 9076582 | 941134 ' 101.678.36
1 146 304,69 910665 | 9411, | g2571,7
10 47 27T B 813353 411,34 l B3.438,18
] 148 250,77 8.160.57 411,34 | T4 27761
8 149 2357 QARTTT 941134 | 65 089,84
7 150 186,21 g9.215,14 941134 | 55.874.71
] 151 168 68 o 242 56 941134 | 46.632.04
5 152 140,99 027035 941134 | 37 361,69
4 153 13,13 9,208 21 411,34 [ 28 063 48
3 154 | 85,10 8.326.24 B41134 | 1873724
2 155 56,91 9,354 43 941134 | 9382 B0
1| wse|  mse ssmso 'n.;]}.i;'f om0
TOTALE 28816921 |

1.200.000.00

1.468.168.21 |

Firmaio Dar TEDESCD ANTOMELLA Emems Dar ARLUIBAFEC PER CA DF F PR QUALIFRCATA Seraist 1186062608 174 1B 38bEacd BlcOlcdas]
Firmain Da CORS HUNDS Emesss Db ARUBAPEC 5 POA MG CA 1 Seieer T5680RIARS50T5a25561 In 4 c0Tad lan

-




Sentenza n. 8/2022 pubbl. il 12/01/2022
RG n. 3102/2016

Valgono le stesse consideraziont critiche esposte relativamente al piano di ammonamento n CS

costruito dal s TU con nguardu al [mrrm mutuo; h_ﬂnu]uw:_mummummnmmm
calcols ; ; | ;

mttr £ ll d hl 0 tnln (che & la caratteristica essenziale del reg:mt finanziaro
della capitalizzazione semplice con epoca di equivalenza imziale).

Infatti, prendendo in esame esemplificativamente le rate 17, 2°, 3" ¢ 156", risulta che le rispettive
quote inferess) sono state ottenute con la seguente formula

Quote interessi (k=1.2....n)
Rt i ri ‘I.

0 _ - gL - 1 =
=R - s 1+ik 1+ik

per la 17 rata (dove k = 156);

(9.411,34 ® 0,00304 16667 * 156) /(1 +0,0030416667 * 156) = 3.028,61
per la 2° rata {dove k = | 55):

(9:411,34 * 0,0030416667 * 155) /(1 + 0,0030416667 * 155) = 3.015 41
per la 3" rata (dove k = 1 54

(9.411,34 * 0,0030416667 * 154) /(1 + 0,0030416667 * 154)=3.002,16
per la 156" rata (dove k= 1)

(9.411.34 * 000304160667 * 1)/ (1 +0,00304160667 * 1)=2854

Anche in questo caso si ricade in "{/ng forma ingenna di estinzione di un debito”, che “non & un
ammaviamento in guanto ogni rata estin eq!' parie del debito complessivo ma non paga gli inferessi
mafuraii dalla parte rimanente di debifo

Si & anticipato al § 1 che le componenti necessane a descrivere un'operazione finanziaria sono il
capitale, gli interessi e il tempo. Dovrebbe essere ormai chiaro, da quanto illustrato ai §§ 1.3 e 3.3,
{in particolare punti C, E, F), che “Conascere perad solo queste componenti non @ sufficlente a
definire matematicamente un ‘operazione finansiavia. Infati, poiché gli interessi vengono calcolati
come parte pcru-muuh; fata dal tasso d'interesse) del capitale rispetto a una durata femporale, é
necessario specificare “in che modo™ gli imieresst vengono caleolati sul capltale rispetio al tempo.
Difatti, esistono  due modalita  principali df  applicazione  degli  inieressi sw wn capitale,
comunemente note come reghme semplice e composto degli interessi. Nel regime semplice degli
interessi la maggiorazione per inferesse non centribuisce a formare gli interessi per gli istant oi
fempo successivi e, quindi, non prevede la caplializzazione degli imteressi. In tal case, ciod,
linteresse ¢ calcolato solamente sul capitale investito ¢ proporzionalmente al capitale stesso ¢ al
tempa dimpiego. Nel regime composio degli inferessi la maggiorazione per interesse confribuisce,
invece, alla formazione dell'interesse per gli isianti di fempo successivi e, quindi, prevede la
capitalizzazione degli interess

Tale definizione dei due regimi & nota in letteratura (s1 vedano, ad esempio: Polidon C., Marematica

£9 Cir CALIRI M., ibidem, page. 194 ¢ 195

M Clr ARETUSI G, "Mt ¢ avafucinne: aspelll mafemalicl @ onld, Nuows Edizione rivista ¢ infegrasia oon
appficeniivd ol ealvenle”, Lulo Press Tne.. Raleigh (USA), 2018, pag 5. ¢ relativi niferimenti di dotiring alle noie 5, 6 ¢
-
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Fimanziaria, Le Monnier, Firenze, 1954; Levi E., Corse of Matematica Finanziaria, La Goliardica,
Milano, 1959; Omaviani G., Lezioni di Mmmumu Finanziaria, Veschi, Roma, 1988; Moricom F.,
Maiematica Finanziaria, 1l Mulino, Bologna, 1994)"

5i traita peraltro di concetti nisalenti: ma Ward nel 1695 in A Compendinm of Algebra (citato al §
1.3) aveva pl‘EEISIlﬂ a pag. 133 che “Tulu i calcoli in interesse semplice sono basati su una serie di
termini in progressione aritmetica™ " (aggiungendo poi in The Young Mathematician 's Guide, a pag
246, che “Linteresse semphice € €10 che ¢ pagato per 1l prestito di L‘p.lﬂ.lﬂlﬂﬁl capitale o somma di
denaro, prestati per un certo tempo, ad un determinato tasso percentuale™ ) ed aveva definito a pag.
159 I'interesse composte “in cio che & prodoito da ogni capitale e dal suo interesse messi assieme,
non appena |'mteresse di quel capitale diventa dovuto: cioé, ad ogni pagamento, o piuttosto nei
tempi in cui i pagamenti diventano dovuti, viene ancora creato un nuovo capitale dall’incremento
dell’interesse che matura; ¢ pm::ﬁ ¢ chiamato interesse su interesse o interesse composto: il quale &
basato su una serie di proporzioni geometriche continue™™

Le differenze tra 1 piam1 di ammoriamento in capitalizzazione composta (d'ora i avanti CC) e in
capitalizzazione semplice (d'ora i avant CS, neordande, laddove non precisato, che ¢ si1 rifenisce
alla CS con epoca di equ:wljenzﬂ finale, come mdicato al § 3.3 punto F), a parte |"utilizzazione delle
formule relative ai due regimi, riguardanc”:

o 'epoca di verifica dell’equita dell operazione finanziaria: il tempo iniziale o guello finale (o
qualsiasi altra), nel caso di adozione del regime finanziario della CC; necessariamenie Il tempo
Sfinale n, nel caxo di odozione del regime finanziarie defla CS,

o il calcolo in C8 delle quode interesse in forma atmalizaia (valore atiwale per 'intervallo o
fempo intercorrente tra |'epoca di pagamento della raia e il tempo finale).

Sostanzialmente in entrambi | regimi finanziari (U e C8) fe guote interessi si calcolano,
effetivando il prodotio ira il debito residuo relaiitve al termine del periodo precedente ¢ il tasso di
tnteresse periodale, la differenza risiede nel tempo di loro pagamenio;

o pel regime CC il pagamento di ciascuna guota interessi deve essere offetinato contesivale al suo
cadeolo, in corrispondenza temporale alla scadenza di clascuna rata,

s el regime CN i pagamento delle varie guote interessi dovreebbe essere, al contrario, effettvato
al tempo finale dell'operazione finanziaria, oppure, in corrispondenza alla scadenza di
clascuna rata, i lermind finanziariamenie equivalenti, effettuando la ginsta attwvalizzazione
fovviamente, nel regime UN): ¢ gquesto i mative della presenza del fatiore di attualizzazione
mella formuda della quota interesse nell ‘ammortamenio stilato nel regime CS.

I risultati dei caleoli effetuati con le distinte leggi di CC e CS hanno gquindi un diverso impatto in

21 Cfr Tabelle [ matta da; ARETUSE G, GERMINARA C. M, GERMINARA L. MAKI C, NERHI D, PRIVERFAND D,
SERCIONV AMMIL ML, SIEACRA MUSSOL (f cura diy, duotosciomn o et el medfid — Profili coeilfistied: olle slicerca of un
fingaggin conne fra motensilica ¢ divifto, pag. § su www ilcaso.il

92 AN Compmtaiions in Simple fnteres? ave grormdend spon o Sertes of Termes oo Arithmetical progression,

93 Kimple Interess, s that which ts poied for the Lomn of any Principols. or Sum of Money, Lent out for some Time, at
eniry Rerker pase cannd,

W Cownpreiniad fiserest & S wiel iy preduced from any Principal and ity fnteresi pui iogether, ov the Inferes) of that
FPrincipal becomes due; that is, of every Pavment, or raiiuee af the Times when the Pavweniy become aue, feve i
sl erecied @ e Principal, by the Inevease of the groveing Intevess; amd therefore @ i called Interest ipon
Interest, or Compound Inferest; which iv gronnded upov a Seres of Geometrical Proportionaly coninued,

9% Clr ANNIBALL ANTONKS, ANNIBALL ALESSANDRO, BARRACCHIN] CARLA, OLIVIER] FRANCESCO, Amnnoriamerio of
pefud el rerime finaeziorio delle caplializzasione semplice, slides preseotate al Convegno di Rooma sematosi i
.4 2021, pagg. 30-3]
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termini patrimoniali sull operazione di scambio, che & da ricondurre al principio di equitd {o
equivalenza), del quale ¢ stata anticipata una sintetica trattazione al § 3.3 pumo E.

“In matematica finanziaria, ¢ noto che Noperazione o gitnelizzazione puo essere effettuata in

regime compasio o i regime semplice degli interessi. Pertanto, anche if principio di eguitd poird
essere applicato in regime composto degli interessi, oppure, in regime wnu.lhr.‘e el interessi

i i o™, uno dei quali {qm:lln in CC) pi favorevole alla parte che
pmstn dato che * H pﬂ:mmwm: defla guata interessi al tempo di scadenza della rala permeite
Uimpiego  di tale imporio  fino  alla  scodenza natwrale del mutuwo, gewerando la  sua
capitalizzazione ..

Percid, ferma restando la conmabilizzazione delle quote interesse alle scadenze delle rate, in regime
di CC il pagamento delle quote interessi alle singole scadenze equivale finanzianamente al
pagamento del loro montante alla scadenza finale del mutuo, per cul pagare contestualmente vuol
. mentre in regime di capitalizzazione semplice 1l pagamenio delle quote interessi
alla scadenza del mutuo equivale finanziaramente al loro pagamento in forma attualizzata alle
singole scadenze (pagare alla fine, ossia pagare contestualmente in forma attualizzata, vuol dire non
capitalizzare)™,
Cio posto, ¢ fondamentale osservare che “il valor attuale, all 'istanie iniziale del prestito, di mite le
annualitd previste dal piane di ammortamento, caleolaio nel regime dell interesse compasio e in
base al tasso | di remunerazione del prestito, coincide con 'ammontare C del capitale presiato™
{da cui segue che “... se il dehitore riesce ad impiegare al tasso i il capitale C aviie in prestifo, ogli
ritrae dall investimento esatiamente quanio gli serve per onorare il piane di ammoriamenio, e
chinde | 'operazione in paresgio™™),
Dal momento che le rate atualizzate devono coincidere con il capitale finanziato, ne consegue che
la rata costante da pagare per estinguere il debito nel termine pattuito e con la periodicita concordata
¢ pari al rapporto tra il capitale mutuato e il valore attuale.
I C.T.U. ha nconosciuto che nei due contratti oggetto di causa ... la formula della capiralizzazione
composta & stata impiegata al fine di determinare Vimporto della rata costante del piano di
ammmortamento” (v. pag. 16).

06 Chr ARETUSI G, GERMINARA C. M., GERMNARA 1., MAR C,, NEEH 13, PROVENZANG 13, SIRGRIVANNL M., SPAGNA
MUSS0 0. (i cura di), Amaetociong e weve nei moefal — Profill eivifisiied! aile ricerca of s lvguagmio comumne b
prcfimruaiion @ oiritte, pag, 15 su www ilcaso, .

97 Cfr ARNEALL ANTONID, ANNOALL ALFSSANDRO, BARRACCTINGD CARLA, O IVIERT FRANCESOD, “denmoriamenio “alla
Sfremcear ™ df mnwind b capitaliz=esione semyplice. Lo soelta dell 'epoca o syrivalenza firansioeia: finale oppare
dmizienle?”, in Le Controversie Bancirie oo 23, pag. 64,

95 Cfr ANNIBALL ANTONIO, ANNIBALI ALESSANIIHC, BARRACCHING CARLA, OLIVIER] FRARCESOO, “Pagare vl dine
capifoliz=are”™, pag. 4, su waw, altuorinle. e

09 Cfr CACCIAVESTA F., “Matewnatica finansioria felesxica ¢ modernal; per | corsi iriennali™’, Ginppichelli Ediore,
2003, pag. 102, 1 riferimento alla “annunlid™ va sostiio con qualungue slira periodicita i dmborso che non sia
armuale.

[ Clr CACCIAFESTA F., ibidem, pag. 102, Nello siesso sénso (ma ln questione & pacilica) CHivieri-Fersini: “.. ol
e it prestiie iing somen A @ st inpegna o restiiuinla medianie norate costantl B, caleolate in capitalizzaziomne
compoika of faxse | per far frente ol impepno of restiieeione del peesiiie, dovrebbe vestive fo sonma A affo
stesso kisso 0, per fo stesso mnwero o peviodi, nello stesso regime della capitalizzazione composia, @ g,
ealcolonde anche glf inferesst seeli inferel, v oo da polir affenere @ clascing sieoeodva soaedenze ke omifa X
il wersire ol creditere ¢ alfa fine chiisders Uoperasione o poregio rimiaimendas con g iwporio e I provica
chi ipvesite Ja sewnmio presg 8 presiifo aflo stesso fasse | dewe atfenere gl interessi sngll infercas) por far frovie
all 'tmpegni o restiinzione del prestito, 7 ST Amgiocivma T pell 'ammortarenio frescese”, i Banche ¢
Banchieri — Rivistn defla Associasione Banche Private n. 22015, pag, 141 ¢ 152-] 53

a3
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In base ai dati contenuti nelle pattuizioni contrattuali (importo finanziato, 1asso di interesse @ 2mpo
di restituzione) di entrambi i mutui, la MM ammonta precisamente a Lit
B.661.434 898 (in contraito arrotondata a Lit. 8.661.435) per il primo mutuo e ad euro 9.673 964 (in
contratio arrotondata ad earo 9.673,97) per il secondo mutuo.

Infatti:

- applicando la formula™ per cui I'importo della rata & dato dal rapporto tra la somma mutuata e il
valore attuale di una rendita unitaria posticipata =,

- ¢ tenendo presente che, in mancanza di una day-connt comvention'", si deve avere riguardo ai
giormi effettivi e all’anno solare, per cui il tasso periodale vania a seconda del numero dei giomi tra
una scadenza e |"altra, essendo pari

(el caso di 28 giomi a 5,75 * 28 /365 * 100 = 0,00441095890410959
nel caso di 29 Ein-:mi as575%20/365* 100 = 0,00456849315068493
nel caso di 30 giomi a 5,75 * 30 / 365 * 100 = 0,00472602739726027
nel caso di 31 giomi a 5,75 * 31 / 365 * 100 = 0,00488356164383562

1™ mutuo {

(nel caso di 28 giorni a 3.65 * 28 / 365 * 100 =0,0028
nel caso di 29 giorm a 3,65 * 29 / 365 * 100 = 0,0029
nel caso di 30 giorni a 3,65 * 30 / 365 * 100 = 0,003

nel caso di 3] giomia 3,65 * 31/ 365 * 100=0,003]

la condizione di eqlum & rispefiata se si ottiene |"importo finanziaio S moltiplicando la mata per il
valore attuale, che, in questo caso, € calcolato sommando 1 valori attuali risultanti dalla produttoria
dei tassi e precisamente in base alla seguente formula:

2% mutuo 4

1 1
i 2ot
e Zﬂu Vi, l: u. taennen T a0t 0+

=l jml

| valori attuali dei due mutui sono dunque i seguenti: per 1l 1 mutoo 109,681595627793 (v. pil
oltre tabella A pante 1), per il 2° mutuo 124 044287821117 (v. pid oltre tabella C parte 1), per cui le
rate risultano;

R 950,000,000 / 109,681595627793 = 8 661 434 90 {arrot. al 2° decimale)

R = | 200.000,00 / 124,044287891117 = 9.673,96 {arrot. al 2" decimale)

La rata calcolata in CS.1 ¢ pan a Lit. 7.760.086 48 per il primo mutuo e ad euro 9.178,64 per il
secondo.

Infatti, applicando la formula'"’

101 Cir cALIRI M., ibidem, pagg. | 50k

Re—

102 Spesso, per Meilitine | caleoll, nel mondo degh affim ¢ della Nimanes s eogorre ally convensiong in virg della quale
o meese viene compeitate di 30 giernid (quindi 1 enne diven di 360 gioemi) ¢ i conseguetos, 5 una scidene ¢
Ialtrn, | giomi somo scmpre 30, Nella specic, essendo manciia la pattuizione, la banca ha temiio comlo del giomi
effertivi ¢ quindi dell"snno solare, come si desume dall mmporto delle mie; il CT.U. invece hn eseguito | caleoli
sull"anme commercinle, rgion per cui ln ottenuto mte di importo diverso (v. 3.3 punto A).

103 i introdota al & 1.3 (v, femmuole di Ward, Baily, Brunscol, Cosang, Levi, Cabirl, seam Aomibili),
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RESI _ Dy(1 + im)

che ¢ sempre pan al risultato del rapporto tra la somma mutuata ¢ il valore attuale (del montante) di
una rendita unitaria posticipata, dove il valore attuale'™ & dato da

1

" —
1+
— &

1+in

e nella specie

per il 1° mutuo & pari a

122 421316032 = (156 % [( | + 0,0047916667 * (156 — 1)/ 2] /[1 + (0,0047016667 * 156)]
nel 27 mutuo é pari a

130, 738385894 = (156 * [{ | + 00030416667 * (156 1)/ 2] /[1 +{0,0030416667 * 156)]
risulta:

R — 050 000,000 / 122421316032 = 7.760.086,48 (arrot. al 2* decimale)

R ™ = | 200.000,00 / 130,738385894 = 9_178 64 (arrot. al 2" decimale)

Posto che per la condizione di chiusura elementare (v, § 3.3, punto E) il piano c.d. alla francese
deve consentire il pagamento di tutto il capitale mutuato, qualungue sia la legee finanziana
adoperata (quindi la somma di e le quote capitale deve restituire il capitale mutuao, ossia Lit
950.000.000 ed ewro 1.200.000,00), ne discende che la differenza in termini economici dei due
distinti piani risiede nel diverso ammontare degli interessi'™, per cui & evidente che (a parita di
spmma prestata, tasso di inferesse e durata dell’operazione) il piano redatio in base alla rata
caleolata in CC & pil oneroso di quello costruito con una rata determinata in CS, poiché gli interessi
complessivi ammontano a Lit J01.183.844,03 (1* mutuo) ed euro 309,138,41 (2" mutuo) in CC e a
Lit. 260.573.49032 (1" mutuo) ed euro 231.867.15 (2° mutuo) in CS.f, come emerge dalle
pedisseque tabelle {le wabelle A e C sono state divise in due parii per ragioni di spazio),

Mutuo 11.2.2000 - piane di ammortamento in capitalizzazione composta (tabella A - parte 1)

ilmtn i mt tassa periodale 1+i et o vitlord wituak

1 1/GE L}

TIOR00 | 1| 20 | 0045684931 506830 | | DD456KA931S00K | | DOAS6R497] SO6K | 0,00545228 3062991
TI0400 | 2| 31 | 0048835616438356 | | O04RRIS616IA84 | 1, 0094436531244 | 0,0006 14555814393
TLOS00 | 3| 30 | O.0047260273972602 | |LODITIG02T39726 | LOI424516881974 | 098595490591 6568
TIOGO0 | & | 31 | O 04R835G16438356 | | ODARAISGI6ARE | 101919R20762363 | 0,081 163334200887
TIT00 | 5| 300 | 000472602 73972600 | 1012602739726 | 1,02801505670144 | 0,0 6548181021675
TTORD0 | 6 | 31 | O004KEI56I643R356 | | ODASRIS616IER4 | 102001 SROTISS06 | 0,97 [80I284658921
TLO000 | 7| 31 | O0048835616438356 | 1 O04RRIS6164384 | LO3A04115992008 | 0,967079492343574
11000 | 8| 30 | O004T260273972602 | 1,00472602739726 | 1 OIROZH066TTA0T | 00625 30546609507
TR 91 31 | 004883561 6438356 | | ODAREISG164384 [ B OS] TRG0315T | O9STRS2R] 14988
THIZ00 | 10| 30 | 00047260273972602 | 1 00472602739726 | 10489357 16HI8R4 | 0,953347 268042012

IO Cfr ANNIALD ANTONK), ANNIRALD ALFSSANDIRD, RARRACTHING CARLA, OLIVITR] FRANCESCD, “Ammarfamaitio #
capiializzuzione semplice of miha “alfs fraomcese™: analisi e confronto dei modelli proposii o in uxe™, pag. 8, su
www.attunriale. o

105 Per In formuls di caleolo delln gquota interesse di ogmi ratn in reglme df COC 51 veda il § 35 punio 0 per 1a
Formula bn reglme di OS5 vedo il medesimo paragralio, al punio E
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1R [ 1] 31 | 00048835616438356 | 1 00488356164384 | 10SIOSEIS00T245 | 09487 14163940030
112 21 3 | 0O4RRISGIOAARISG | LODAREISO10438S | L OZUI0SRITAZORT | 0944 [0A5THI2ER1G
110301 | 13| 28 | 00043 109380041095 | 1, 00341005890411 | LOGASTTUAIREG0G | 0039957462 191479
110401 | 13| 31 | O00488IS616338356 | | OOSERTSHIGARS | | O6D0TIE434607 | 0.9353R9430247871
Hosnl | 15| 30 | 0047260273972602 | 1LOO4T2E02739726 | 1O7412591473373 | 0.93WKIS4R| 16814
110600 | 16 | 31 | 0,0048835616438356 | 1, 0048KI56164384 | 1 07T937147483158 | 0,9263650987 16370
1 ATl 17 [ 30 | 0004T260273072602 | 1004T2602739726 | 1047261401355 | 09221071 M850297
TTORD] | 1K | 31 | O0048835616438356 | 1, 004NNI56164384 | | ORITGRTOZETSIN | 091762591 2142368
L] | 19| 31 | 000488350 16428356 | LOD4ERIS6164384 | | 0950065551315 | 0913 160407699289
1000000 | 20 | 30 | 0,0047260273972602 | 1 004T2602739726 | 1, 1002660805359 | 0,00887 [0581 77764
TUTVDT | 21 | 31 | 0 04R835616438356 | 1 O04RRIS6164384 | 1, 10563930119919 | 0904453 1NR223 TR
1azmt | 21 30 | 00047260273072602 [ 1,00472602739726 | 1.1 1086455252815 | 0.900199T32224877
o2 | 23| 31 | 00048835616438356 | | OD48RIS6164384 | 1.1 1628955840634 | 0 ROSK24916025383
L2002 | 24 | 31 | DJKRRISHIOAEI5G | | (0488356104384 | 1 121741027307603 | UK 147360081779 |
v [ 25| 28 | 0004109589041 095 | 1004109589041 | | 1, 12668898004040 | 0 MRTSSAIRSVIRITS
TIA0Z | 26 | 31 | 0,0045835616438350 | 1, O048K356 164384 | 1 13219023600226 | 0,883243014231837
TIOSMZ | 27 | 30 | O004T260273972602 | 1,0U4T2602739726 | 1,1 3754200283268 | 0,8 T008N418252420
TIOGN2 | 28 | 31 | O004RRISG16438356 | | OUMNKISGI64384 | 1 140725002807 | 08748 16190445402
TIA702 | 29| 30 | 0,0047260273972602 | 1,00472602739720 | 1, 14849956829128 | 0,870701241523136
TLOR0Z | 30 | 31 | O0048835016438356 | |OUSHNISE 163383 | 1 ISA10KIVGTI008 | O, K660 TRI92 5647
TT9AE | 31| 31 | O0048835616430356 | |, O04REIS6164383 | 1, 15974440503704 | 0,B6I2SRARS400807
U002 | 32| 30 | 0.0047260273972602 | | OD4T2602T39726 | 1 I6S22548010866 | 0_SSH20290761 1683
11102 33 3 | ODAERISAIAIRISG | | DO4ERIAG0 64384 LITO ] S03066017 | 0854322783346 |
111202 | 34 | 30 | 0004726027307 2602 | 1,00472602739726 | 117644071 142836 | 055001 SUR3T60673
110103 | 38 | 31 | O.0088835616438356 | | ODIRRISGIGANRA | | 1821040761 1500 | 0 8455841563 30645
10203 | 36 | 31 | 0,0048835616438356 | | ODISRISO164384 | |, IRTOGEZOR15589 | 0,841 773304516901
11303 | 37 | 28 | 0.0044109589041095 | LOD441095890411 | 1,19320837749844 | 0,K3IR0TGSR3 150130
10403 | 38 [ 31 | 0.0048835616418356 | |LODISRISH164084 | [ 1990054841 6189 | 0,834003674T03092
110503 | 3% | 30 | 00047260273972602 | 1 OD4T2602739726 | 1 20470215871234 | O8300B0GI0TOOK 7S
110603 | 40| 31 | 00048835616438350 | | O0488350164384 | | J10S8530500687 | (82604664 1014795
TVO708 | 41 | 30 | 00047260273972602 | 1LOD4T2602739726 | 1 21630665571493 | O.822161085201174
11RO | 42 | 31 | 0, M4REI5616435356 | |, 00488350104384 | 1, 22224656424593 | 0,818165523432609
T10903 | 43 | 31 | 00048535616438356 | | O0R8IS6164384 | | 22821 545068639 | 0 8141503794085 |
171043 | 44 | 30 | 00047260273972602 | 1472602739726 |  LI34020060697KS | 0810359597 747942
TUTI08 | 45 | 31 | OJNGENI5016435356 | |LOOMRRISG16A304 | | 2004647373400 | 0806421 389 | K2950
A28 | 46 | 30 | 0004T2602T307T2602 | 1LO04T2602739726 | 1 2450696734274 | OR0262R146572446
11010 | 47 | 31 | 00048333616438356 | 1 004NNI56164384 | 1 25199143002024 | 0,79%8727511533246
| L2 48 [ 3] | OOLARRAZGIGAARASG | LOOERRASG 64184 | | 2SR 10560202 ] 11, 798 SR 79| (W0
110304 | 49 | 29 | 0004568493 1506849 | 1|,00456R49315068 | 1, 2638532550088 | 0,79123 [(H54241
1T | S0 | 31 | O004R83561643K356 | | OU4RRIS6I64384 | | 2TO02SIGOIKI4S | (1 TRTIRSHS | 109932
1Tosios [ 81 [ 30 | 0,0047260273972602 | 1,00472602739726 | 1, 27602753493137 | 0,78I6R2 148405822
10604 | 52 | 31 | O004R835616408356 | | ONRRIS6I64384 | 1 2R225909405744 | 0T T9RTISRTHOR05G
THOT04 | 53 | 30 | O0047260273972602 | | O04TI602739726 | |, 2K83 |O0KS66634 | 0,7 76205220527945
TTORTE | 54 | 31 | OD04REISGIAARASG | | ONMRRISHIGIIRE | | 2946 100T133812 | 07724329963 14417
110908 | S5 | 31 | (048835616438 356 | |, OD4RRISH 164584 | | IOODIZOR2IS63T | 0, 768679 104582859
111004 | 56 | 30 | 0.0047260273972602 | 1, 00472602739726 | L MWTORIZZT27298 | 0, 65063 3940122069
TUTIE | 57 | 31 | O004REISGI6438356 | 1, OD4RRISHI64384 | 1 3134633001987 | 0,7613453172331 16
TI1204 | 58 | 30 | 00047260273972602 | | ON472602739726 | 131967 190794401 | 0,757764101320164
110008 | 59 | 31 | 0048835616438356 | | O04RRISHIGAIR | 13261 I6GGOTOSE00 | 0, 7540K 1499811262
11205 | 6l | 31 | OD04EEIS6I0438356 | | ODARRISOI04384 | | 33259277925356 | 0,750416793 163280

56
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110305 Gl [ 28 [ O | SEO0 | 0ES B SR | 1 LAIRATOTRH 23R T 074712127 1936382
11047058 | 62 | 31 | 0,004B835616438356 | 1 00488356164384 | 1 3500720583625 | 0,7434903907K 1407
1 14505 63 | AF | O M7 2002 TIHT 2002 1 O T2E02TI07 26 P3SN 3GARITI RS9 0. 73FEFLH2E200 29
115 e | 31 | DINEEEISGH]6AIRESG IAHREER TSGR I ASTMARSTRELS 0. 7A6396923052073
1 1AT s % | A0 | O 0T 2002 TANT 2y 1 00472602797 26 L AGA3RIOTTETE TG O, TR MG | 32 ARGH
1 LE0S tly | A1 | D4ERISH1E4INISG 1 0LEHI5A ] A4 384 IATIA I B6TITE 0. 7209371 13243 740
1 1S 67 | A1 | OM4RRIS6] 6418354 1 O04ERSH ] 66 EATTTORRS] A0y ﬂ,ii‘!ﬂﬁ.“l]ﬂl]'ﬂﬂ
1L oS 6 | 30 | 0O T 20027307 26003 1A TIGO2TINT 26 T ARATST0GETIT 0, 7224 | 2373245857
TUIT0S | 69 | 31 | O0048835616438356 | 1, 0048R356164384 | 139101 100542998 | 0,7 189001573097824
TUTZ08 | 70 | 30 | O,0047260273972602 | 100472602739726 | 1 39758406155154 | 0,7155200K5046433
IREL R TEH | 3| 000458356161 38356 1 OERR A5G ] 64 384 1 4044 1015386377 O, 71270 520514
110206 | 72| 31 | 0,0048535616478356 | 1, 00488356164384 | 1.41126867742330 | 0, 7OHSK2206197304
11403 T3 | 28 | O fWEd | (SR04 1 DAS | R | (SR | I ATT49AT255062 16 0 7084 TO404RIES | K
110406 | T4 | 31 | DKRERISHIOA835G | | U4SR 156104384 | | 4244 614355070 | 0, TO2MI027 MEH20
11/ TS| 3| (eO4T2602T3972602 [ TH02TIOT24 [ 4211479727022 O T A0 Trud1 Y | M
1 1G Th| A1 | D O4ERIF6]64 38550 1 OAHR IS | B 354 AR ATOTHG 913 DA I 6921 ] |
110706 | 77| 30 | O004T260273972602 | 1, 0U4T2602739726 | 1 44493174782535 | 0,6920732535 14994
1 1A s TH| AL | O D4RR350 |64 IR35G I OENEASG ] 6l 154 I A4S0 TOESA] ) 1 AEE TR | GRS
110 0 To| 3] | DA4ERISH 16138350 [ O0445350 164344 I A4sunEios455a972 O GRSIHINS4ITIES
1110006 | B0 | 30 | O0047260273972600 | 100472602739726 | 146597671 119745 | 0,621 30076443272
LI Rl | 31 | (O DEERIS6 16418356 | OEERASA] 6384 I AT31ASEA 59 0 ATEE A0 THSGS)
111206 | %2 | 30 | O.0047260273972602 | | OD4T2602739726 | | AS000TET968472 | 0.675630947 238564
TH0L0T | 83| 31 | 000488356 16438356 | | OUSHIS0164384 | L ARTA2012937728 | 0,672347496791902 |
1 IEOT B4 | A1 | DIMEEERISOIO4ARISG | R ISG ] 6= 184 | ARESROSTHD | 45K 0 GEHRREONA 350880
TI0R07 | 8% | 28 | 0008310958904 109% | | O0I41005800411 | | SO1IRZIS142250 | 0.666141679777069
11407 B 31 | DODEERASGI64IRTSG L ODEERASO 161 T84 | S08S5 1 A2OGPITHD 0, GGZN 554 1650
1 1ASOT BT | Ak | 0 04T 2002 TINT 2600 1004726027197 26 IS D50 254200 2605 (LGSSTRO I TR 144
110607 | 88 | 31 | O.0048835616438356 | | OD4RRISH164384 | | 5204427581066 | 06565797 30400640
11A07 T ) Ry | O (DT TR T 200 1004 T2H02 T 26 530242224 TRS TR 0653491 31 2553630
TLORGT | 90 | 31 | OODERR35616438356 | | O048RIS6164384 | | SAT71525702012 | O.650815456911774
11T 91 | 31 | O0ESRIEA 164 IRASG L AMEREISE] ) 184 [ S452 2478426844 0647 5035428 1 66
11/ 10mT 92 | 30 | 000472602707 2602 LA T202TA9726 I 5525275589382 06441 109454 29288
LLL0T | 93 | 31 | O,00485356]16438356 | 1LODGRRIS6104384 | | S6010042297163 | U,6409806807622 78
112N G | 30 | M T 202 TROT I LI TIOT 26 | SHTARIS4TR4732 (1, GATHGSGA THED0N |
1Al ox O35 | 31 | D iR ISG 6 3HAEG | RIS | el T LATSIATA40 TIHIS G3AEGI2R4 1 73477
1 1A2TOE B | A1 | OUMAERISH]A6SIR35G 1 O04ERASH ] GRS P SRIRI0T] 25000 63 ] TTORUHISTH)
IRELIETI S 9T | 2% | (L ASHEASI ]SO0 1 50497 | S06H 1 S9OSR THIG2T G2 T 952750
TUOA0R | 98 | 31 | O,00488356 16418356 | | O04RRIS6 164384 | | SUTRIGOIR26S60 | 0625850363 | 24621
110508 [ Er | DN T2E02TRINT 2602 1LO04T2602TA97 246G I SIATTIOTES] 24 062 2MGARFETO 3
IR E BOdn [ 30 | Q00488356 1641356 1 00ERR 56 164084 Lnl32IT38T7R3527 (G198 TA2T1 353622
T1A0TAE [ Bk [ 30k | 000487 26027397 26002 100472027397 26 1L G2R 1 466THATT 0,61 HER TR SO 20307
IR | 102 | 31 | O04R83561 6438356 | RIS H 164154 | A2ET 5604 55K | 59 0T3S 14837 1070
10908 | 103 | 31 | O004K835616938356 | | ODISRIS6164384 | 1667 IOSO93012 | O,610081 383123351
TS | 104 | 300 | 000472602 73972602 | 172602739726 | 16484302223 4000 | 0,608 10745065 1 07K
TR | oS | 31 | 4835616418356 (LI R T s R ] I.ﬁﬂ-ﬁﬁ'ﬁ'mﬂﬁﬂ (LB05]52 1 52R0R8954
TIAI208 | TG | 30 | 00072002 7397 2602 LA TIRO2TANT 26 1L BOO2ROGARIN2 04 O AO23NI63TEIAART
TIAn s | 17 | 31 | 0004883561 64318356 1 O0ARHASG ] 6 184 I GGE AL T AR D 0 53 TESTH | GG
Pianawr | foe | 3] | Oi4ERI56104383586 | | OD4HRISn 164384 I,t?ﬁﬂu-ut?!-uju 0 SdnShGIMaT ] TE
T1ADRADER | D0 | 28 | 0 (e0eEd | (PS80 [ D0S I 0a 1 05sRmd 1 | GEATITHOHROETE 0, 5938462206777 10
Thaahiose | D0 | 31 | 0004883560 164 38356 | EERASN [ 64 384 A9 GE22] %] B 0 S5MER02 3492 18T

a7
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TIAMEME [ D11 | 3k | OA04THO2TINTIO02 | | ANETIGO2TIN?2G | LLTOD]SE4222 1507 | 0588180481 B500121
1065 | 112 | 31 | D0048875616438356 | 1 0048H356164384 | 1,70846125067424 | 0,585322025656334
T1A0T0Er | D13 | 3k | 0 As0E7 20602 TAHT 26002 1O TG0 TINT 260 IL.7TI65A5I8535204 0. 58256RTRUSOID] 5
TIAgasr | 114 | 31 | DAE88356]164 38556 [EVE LR P R L E L7249 B292IEAT O STYTATHIS2R3AG2
TLAMAER [ 115 [ 31 | Q00833561 6438556 | 1L O0SERISO1G64384 | 1. TA334203T01921 O STHEI0] BIMOOTS S
1009 | 16 | 30 | 0060472602 T39726002 100472602 7T39726 1. T4153 0858974049 05742004645 1 7T 60
TIOLAE | 107 | 31 ) OM4ERISH16438356 | LOD4RRIS6 ] 64084 I_'."HEIJ-HEHH.‘—{JII AT 141 59104048 |
TR [ 118 | Ao | 000472602 73972603 | 1 004T2602T39726 | 1, TSEA00TTRWIE | 0 5687 2R0G3(00(RNI
Prompcnen | 119 | 31 | O04E8350 16438356 | 1LODIHRASEH ] 64384 I_.F-ﬁﬁ-'l:l‘.lt’ll'ﬂﬁl'liﬂ 05659641 T4 SE18G
TIO2T0 | 120 | 31 | O.0048835616438356 | | DO4SRISGI64384 | 1, 77552500767310 | 0,5632 | 3685406850
PEARQr | 020 | 28 | 00 (e | (RS E5HRM | RS 10 s ianig ] | I, TRIZSARIESG T45% 0 SG0THI2E 2RI
TIO410 | 122 | 31 | 0,0048535616418356 | | DOSRRISH164354 | |, 7920650854082 | 0,558015181 525208
TUASESEN | 123 | b | D0ST2603 739726402 | | ET2602TI07G | L BODSISZ0 26406 | 0 35530039 ) 3 19656
PUABGSREE | 0124 | 31 | OKABRISG | 6438356 | IHRE 56| G AR | RO 2ES | GAS0RS 0552659 289138163
PIANT/NON | 125 | 30 | 72602 73972602 [ TG02TI9T 26 | HITATO25 159457 0, 55N 54 6 34
TIARRAE [ 126 | A1 | O004E8356164 38356 | 1 O0SHHI56 | 60354 L RIGTEAUTHRIOSS O34T 1819 [3087TH
TIOI0 | 127 | 31 | O0048835616438550 | | 004RI5010438S | | KAS6TROST2I568 | 0.54475783270291 |
PRI e | B2 | Ak | 0 4T 26027397 2600 1 OORTIGO2TI0T 26 [ EAASAS 2 M2AT 0 5421954023 ThG1 1
TR | 129 ] 31 | 0048583561 6438356 I 0S8R ASA 164 A8 L ESAIGOSRO] 4457 0 539560425 TTAT 50
TIIZ00 | 130 | 30 | 000872602 71072602 | 1,00472602730726 | 18621 19568R1 530 | 0,53 7022442098201
IRTLITEA N 13] | 31 | O O04RR3561643R350 | | ODEHRISO16436 | FETIZ| 328451 TRG | 05344 | 2606003104
TIOZN1 | 132 | 31 | O.003883561643K356 | | OOGRBIS6IGII8S | | KEO3SIS3023461 | 0,531815452547444
TIONVIT | 133 | 28 | 00084 10955904 1095 | 1TOUSAI00SSR1] | | RRROISORISSIT0 | 10,5204 TH93RIG9087 |
11 134 | 31 | D iDEERIS0]64AR350 | 04ER350 164384 BROTRGUO0] | TR 0, S 2G5R0G T 5640 T2 2504
TIOSIT | 135 | 30 | O.0047260273972602 | 1 00472602739726 | | DOGRIRIRZ0TATT | 0, 524428294 1 86072
TIDGT | 136 | 31 | O004EB35616438356 | 1,00488356164384 | 1,016] SUS4485846 | 0,52 18 T906I0R26F]
11T ) P37 [ 30| QODET2H02 73072602 1 (0472602 TI97 21 19252063248 0074 051 2484026722
TIORIT | 138 | 31 | 0.0048835616438356 | | DO4RRISHI6A384 | | DAGORINRSDS1S | 0, 5169005310]1975%
11l 139 | 31 | O4EEISAI043E356 | LOD4SRISHIG4384 | 1 94405596694082 | 0, 5143884831 53390
TII0] | 140 | 30 | 0004T2002T3972602 | | OOAT20027TI0726 | | 9SA24S628T0280 | 0,51 [MROUIORG] 40
1A 141 1 31 | 0045356 16438356 | AERRISG ] el 184 162 TR 1436R50 O 5AMROR2 MIROZTS
11121 142 | 30 | 0004726027397 2600 1072602 T30 26 197205857 TRIATG 0,50TE4 328650352
[TOL12 | 143 | 31 | O0048535616438356 | |004NSI56164384 | | U8 168UI4TA6386 | 0, 5046 1 VI8SR42TTH
BLARAR2 | D44 | 31 | O (idER356 ] 64 3HASG | INRR IS 1G4 3R 1,595 | 3ngiRn 2 TR (5021676193 52499
DIARLE | 145 |20 | o (k368493 ] S00GE40 L 56R4U ] S0GE | 2 (0S40 E3 3007 (L 4905RINI3 | 3T0E
110402 | 146 | 31 | OM4ER3S616438356 | LOD4ERIS6]64384 | 201020388 Ti0u32 D A9TA54557 | 55308
TIASN2 | 147 | A0 | 0004726027397 2603 | L 004T2602T39726 | 2019733074342 % O A5 [ 462 TRIOI G
TI0G/12 | 1487 | 31 | O0048835616418356 | | O04RRISH164184 | 2.020507RIMAIRTS | 0 402T0R4S5743259 |
114072 145 ) 30y | O T2602TRNT2602 LOOT2H02TR972G: | 2039]RO7 3T TH) O ANEMIBSS 1 26565
1 1MR 2 IS0 | 31 | (0488350164383 56 1OOSERASH 164284 | 2049 4R24R05 35 O ARRTAERYTIS2SS
TEAMZ | 151 | 31 | O00LERISG 16438350 | LODERRASA ] 6d 1B | 20591 S5IRMEATT | 0485636006301 72|
T2 | 152 | 300 | O(W4T2602730720602 | LAATIG02T0726 | 206GAHETOI463TAT | 04833516731 120832
T2 | 153 | 31 | O004E83SA1643K356 | | O04BRIS6164384 | 207500055 189743 | 0,48 102666037245
PIAERAI2 | 054 | 30 | Q00472602 TI972602 | LIET2E02739726 | 20BE81 591820435 | O47874002T97626]
(RETEE IS5 | A1 | 0W4E835616438356 I AHRASA ] 6 104 z,trmmﬁeﬁmﬁl ﬂ.-ﬁMHﬂJI 1935
TIGZ13 | 156 | 31 | D.004K835616438356 | | O0ASKI56164384 | 2,10026745733767 | 0,47300K245] 14064
109,681 59562779300

Mutuo 11.2.2000 - piane di ammortamento in capitalizzazione composta (tabella A - parte 2)
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dmta i e rui opurta interesse ijunta capitnle idebito residun
122000 | o S50, 00 000 00
1 103 2000 WD B.66 143490 4340068 49 4.32] 366,40 945,678 633 60
1oa2o00 | 2| 31 B.661.434,90 4.618.279.90 404315500 941,635 478,60
1052000 | 3| 30 B.G6] 474 50 345019507 4211.239 83 087,424 33877
1062000 | 4 31 866143490 4.577.969 06 3083465 84 933,40, 772,93
[ TOT2000 | 5| 30 B.661 43, A 4,410,994 06 4250440, 83 929 000 33210
1 LABR 2000 6| Al B ] 434,90 4,537 260 0 4124, 164,54 34966 167010
1os2o00 | 7 31 8661 43490 4.517.129.30 4,144 305,60 920,521 K6l 51
2000 | 8| 30 8661 43H,M) 4.351.629.15 4,300 605,55 91651225596
12000 | 9 31 5661 434 90 447584410 4,188 590, 810) 91232666516
1122000 | 10| 30 B.G6 143450 4.311.680.81 4349754 0% 007.976.911,07
Lor2oe | 11] M H.661.434,%0 4434 161,22 4227.373.6K G0N, T4 637,10
1022001 | 12| 31 H.661 43490 441351704 4247917 83 R99.501.719.56
1032001 | 13| 2% RG] 414,00 3 96766512 4693769, TR KO3 K07 049,78
1 10200 4] 3 B.O6] 454,90 4369 549,75 4. 301 585,12 BH).5 |6, 364 67
1os2o00 | 15[ 30 B.661 434,90 4208040474 4452830,16 BRG.063 534,51
062000 | 16| 31 R.661 434 %) 432714589 4.334.259.01 RE1. 729245 50
1ol | 17 30 8661434 90 4. 16707657 4494 358 33 B77.234 887,17
1082000 | 18| 31 5661434, 90 4 28403065 437740425 R72.857 482,92
Tos2000 | 19| 31 H.661.434.9) 4.262.653.12 4390, 781,57 RGN, 458 701,35
1oz2ool | 20 30 8661 434,90 4. 104359 42 4557 075,28 639 62607
1071172001 | 21| 31 866143490 421891685 4442 51805 859,459 10801
1171272000 | 22| 30 R.66 1 434 00 3061 k27,29 3509 6006 R54 K50 500,41
1012002 | 23| 31 H.661 434,90 3.174.759.07 3486675 83 RS0, 172 K24, 58
1022002 | 24 31 H.661. 43490 4 152848 11 4508 586, 79 H45 804 237,79
1nooez| 25| = B.661 434, 373107230 4.930.362,5] 840,933 87528
142002 | 26| 31 H.661 434,90 3.106.752.42 4,554 682 48 H36. 17919280
Is2002 | 27| 30 N.hi] 434 W0 3,052 750,95 4,708 68392 31,670 S08, 89
1Mnae2002 | 28| 31 B.661.434 0 4,061 51420 4 599.520,70 R27.070.558, 19
oo | 29 W 5661 434,90 1908, 75526 4.752.676,64 82231791155
LIOR2002 | 30| 31 RG] 434, 90 401554021 4,645 594,60 R17.672 316,86
T ETN D H06 434,90 1993 153,16 4.668,281,73 N3 04.035,13
02002 | 32| 0 AR 184227934 A R1D 155,55 ROW, %4 879,87
T B AT 8661434, 90 194682068 471461422 K03 470268 36
1122002 | 34| 30 B.661 43N 379722249 4.564,212.41 TUR 66, 052,04
1ao2003 | 35| 31 YA T IED) 4,761 397 01 T91 K44 659 04
11022003 | 36| 31 661 43450 1,576, 789,33 4.784.645 57 TR.O60.014.37
o203 | 37| 28 B.061 434,90 14R0511.30 5.180.923 60 THIETO.090,77
11042003 | 38 | 31 B.661. 434,90 3828121 86 453331304 T79.045.777,73
11052003 | 39| 30 H.661.434, %) 16K TV 69 4979.643 21 774,066, 134,52
1062003 | 40| 31 H.661 434,90 17RO, 199 68 4881.2352] Ti, 1 K4 K09 1]
11072008 | 41| 30 8661434, M) 3635188 01 50262459 Tid. 158,653 12
1oR2008 | 42 31 %661 434, ) 1.73LEI58Y 4929 619,01 759,229 034,1]
1oa2003 | 43 | 31 H.661 434,90 370774179 4953.693,11 T54.275341,21
17102003 | 44| 30 8661434 H) 3.564.725.93 5 096 70K, 97 749,178 632.24
10102000 | 45| 31 5661 434, T GSN.G00,01 S002.774,80 744,175 85737 |
117122003 | 46 | 30 H.661.434 W 3516995 49 514443941 TA9.031 417,96
102004 | 47 31 566143490 604 10544 05232941 733970085 55
1022004 | 4% | 31 B.661 434,90 158443212 S O77.002.77 72K, 002 ORS7H
a8
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110 200k 45 | M B66] 434 W) 1320984 10 5.3301.450.71 12357063507
TThazo0a | 56| 31 R.661.454, 90 1,833,601 80 S 12TAI0 T1K.442 801 97
1165 20k 51 ) Bhh] 434 W A 395 AR0 AT 526 054 53 TIX I T6.T47 44
1106 200k 521 3 .66 434 Wi A 4R K42 060 517859229 TOT SR 155,15
lar2ond | 33| 30 .66 434,90 1 346,018 68 511541622 TU2 682 TIR,03
1 LG 200 54 31 i ] 434 W) 1431 594 47 5229 540,41 69T 452 K08 50
1L09/2004 | 55 | 31 H.661 434,50 1,406, 054,22 5255 AR0.67 692,197 517,83
|1 200 56 A H.66] 434,90 3271344 43 5_ 3000 (R0, 06 GG, 807 427,37
o | 57 31 R.bir] 434,00 1354 066,41 5307368 49 6% 1. 500 058 88
11122004 | 58 | 30 8661 434,90 3220, 787,95 5 440 646,95 676,050, 41193
| LA 20005 591 31 B 6] 434 W A301 57T K] 5350 857, (0K LGRS 554 K4
TLnzz008 | 60 | 31 K.661.434,90 1.275.402,62 % AR6,012.28 665,313 522 57
1 1A 2005 il 28 EoGh] 434 2034 67061 5.726,764.29 G340 SE6, TSR 28
TIAM2005 | 62 | 3 860143490 3.220.132,59 5 440,302, 30 654, 146.45597
1 1S 20005 6l | M Hobh | 434 900 100151407 £.569,0M1 82 48 STH 53515
110G 2005 = | 3l H.66 ] 434 M) 1167 363459 40 071 41 fud 3 {IR2 463,74
1072005 | 65 | 30 5 661 434,90 1.039.225,34 5.622.200,50 6374060254, 18
1 182008 fils | 3l ®hi] 434 Wi 1307645 5544 3SR 45 h3] W] R0 T3
1 1A 2005 67 31 by ] 434 W) 1.!!?&5.'}"!}.?{! 557545420 H26,336.441,53
11102008 | 6% | 0 N.661.434,90 2060083, 18 5701.351,72 620,635 08982
I 0 O e o T | RG] 434 W 3,030 Bpg 72 5.630.525 1K 6] 5. 004 264 G4
112205 | 70| 0 B.661 414 90 2006528 42 5.754 004, 48 609, 245 658_16
11002006 | 71| 31 86614390 297530826 5 686.126,64 603 %63 531,53
1 LA 200 72| -31 #0661 434 90 2947539 7] 5713895 19 ST B0 616 14
TI0M2006 | 73| 28 R 061 434,90 2637.000,18 6.024.344.72 591 K25 291 62
1100 200 4| 3] HoGih] 434 W) 2EO021529 577121960 S8, (54 072 02
115/ 20085 75| 30 #6144 50 2 THRTAT G 5RO TIT 30 5800 |62 344 72
11062006 | 76 | 31 8061 434,90 2 RIN 2858 57 SR28.176.32 574,334 16840
1 LANT 200 T 30 H.06] 434 90 2. 71431802 504711588 5068, AT 052 51
TLOR2006 | 78 | 31 B.h6 1 43490 277575321 SRES.O8] 60 562 501 370,82
1 1A 200G T 3l .66 ], 434 W) 2 TATONG02 5014474, TR 556 ARG, M6 05
11102006 | 80| 30 866143490 263044516 6,030,059, 74 550,555 956,30
11102006 | 81| 31 8.66].434,90 268867395 507276095 54458319536
11T 2 20005 K2 | 30 B.66G] 434 90 2.571715.10 LAORT T19.KED SR 495 475 56
1 LARL 20007 Ki| 31 Bobh] 434 90 262977585 03] 655905 532463 K651
11220067 H4 | A Honf] 434 1 oA KT 606111508 526 4402 701 A9
| LR 2007 45| 28 8661 434, IA20 i hE 6 330 45 2 20,063, 207,27
11042007 | 86| 31 X661 434,90 3 810.760,73 6.021.674,17 513,941 53311
1 10E 20087 T £l Hh6]. 434 90 242890177 623253313 ST, TR 999 08
| 1A 200067 iR | 3l B.o61 43450 2 A4TR428 20 fi R3O, T S0 526.995 28
1107 2007 #2910 #ohh] 434 Wi 237023031 6 291 2k 50 A58 XI5 TR 69
1 1A 2007 L | Hohh] 434 W) 241851450 i, 242 920 44 ARK K2 BAE 20
092007 | 91| 31 661 414 H) T ARR026,82 .27 3. 40K, 0K 442 T19.460,21
11 10 20667 921 30 #0060 ] 434, M) SR 4530 G AR 05 S0 ATH 33 3T0T
1000 1T L ] | Ho661 434,90 2326232 68 6. 335,200 22 AT (0, 168 49
122007 | 94| 30 A.661 434,90 373125258 6440, 182,32 363,563 K6, 17
11900/ 200k 95| 31 Hohir] 434 W) 2203 B43 30 G 9T 59 A5T, 166, 394 58
110272008 | 96 | 31 Roh6 1 404,90 2 2326000, 27 6428 834,61 450,717 450 0%
1103 200 9T X oG] 434, 2050191 46 G602 243 44 A4 135 316,50
1 1A 20 b 1 | Hohiy] 434 5H) 2 168,562 20 649247270 437042 B4R R
650
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1105 200K 0 | 30 B66] 434 W) SGE 31207 f.5493, 122 81 A3 ] 9 T2 OE
T U062008 | 1060 | 31 R.661.454, 90 2105057 85 685637700 424,493 343 96
1107 2008 | B0kl ) Bhh] 434 W G 6T 17T G655 267 72 417 KIROT6H 24
LTAGE 200 | FO2 | 31 .66 434 Wi SO SE O fi 620 Mk, W 411.217.179.34
| Ay 200E | 103 | 31 H.hh| 454 Wi 20008 208 44 6,653, 230,45 Al SR 048 KY
1110y 200 1 i i ] 434 W) (TR Y . 749 454 54 30T K14 494 10
LI/ 12008 | 105 | A1 Hoof ] 434 T 942 750,61 &_EIH.E}M-,E'F AL 0RE K100
PUJR202006 | DiWs | 3} H.66] 434,90 . #48.329 52 LRI 105, 3K 384,262 705,63
11012009 | 107 | 31 5661 434,90 | KT6.668 28 6. T84, T 62 377,497,939 01
11022009 | 108 | 31 8661434, 90 |54 534 46 6817 900,44 TT0,680,038,57
PIARA 2008 | B0% | 28 B 6] 434 W | GA5054 47 T2 380 4K 363653 G5E.09
T2 | 10| 31 K.661.434,90 177592506 685, 500,54 356, TOK_ | 48,25
11AE2008 | 111 E'1 EoGh] 434 | GRG0 0L 6975 13K 55 EE L
TIO6/2009 | 112 | 31 860143490 | 708 234,75 6,953 200,15 342 K30.609,24
PIA2000 [ 113 ] M Hobh | 434 900 [ G226 39 TO41 165,51 335 79844373
T1AE2006 | 114 | 31 H.66 ] 434 M) | s K92 40 702134250 328, TT6.900,23
TLS2009 | 115 | 31 5 661 434,90 1605 60226 7055 832,63 321, 721,008,060
L02000 | 116 ] 30 .ht] 434,90 | 420462 58 74097231 314,580 096,28
1112006 17 31 by ] 434 W) |.536.271.29 T125.163.61 JT. 454 932 68
TI2200% | 118 | 30 B.661 434,00 I 453.040,44 7208, 304, 36 (M), 246 S 18 22
Lpandr2ono | 11| 31 RG] 434 W 1. AG6GITI 48 T.105 16242 29 051 375, B0
11022010 | 120 | 31 661 41490 1.431.134.36 7.230.300,44 IR5 K21 075,36 |
TL032000 | 121 | 28 86614390 1,260,745 02 7400689 5% 2784201185 48
11042000 | 122 31 #0661 434 90 1. 359683 |2 T301.751.7TK 2T IEGIA TR
11042010 | 123 | 30 R 061 434,90 I.281 314,09 TARD 12081 263738 512,80
1 LG 2000 124 11 6], 434 W) 1. 2B79R320 TATIA51.6] 256, 65 061 28
110720010 | 125 30 #6144 50 L211.588.30 7449 Hah 50 248 91521468
TTUOR2010 | 126 | 31 8061 434,90 1.215.592.79 TS 84210 241 460 172,58
TEAM2000 | 127 | 31 H.06] 434 90 L I79.230.57 T4E2 204 33 233 96T 168,25
10102000 | 128 [ 30 B.601 434,90 | 10582977 7.555.605,13 226,431 56312
T nzong | 129 31 A6 434 W 1. [0S, T2 S0 T.555 642 A0 2RETSOM)TZ
1HWI22000 | 130 | 30 HA6]1.434 W) L34 413,60 T62T.021.30 211,245 84940 42
TioLzonl | 131 ] 31 3,661 434,90 103164702 T629,787.88 203.619.111.54
PLAa22001 | 132 ) 31 B.66G] 434 90 PO THG 4K THGTM4E 41 195 95206313
132011 | 133 | 28 Bobh] 434 90 B 336 30 T.T9T IR 40 IBR, |5 954, T3
11 Ak 200 | 134 | a1 Honf] 434 1 Q1M _BA6 T 7.742 508 53 180,41 2 396200
| Lsr2o] 1 135 | ™) 8661 434, BIT A3 0N T.ROR, S(W) 97 172,608 595 25
TL062011 | 136 | 31 X661 434,90 #42.920, 10 TRINS 14,60 164, TRS 0RO, 63
1172001 137 | 30 Hh6]. 434 90 TT8.TTR.E] T.RE2 656,00 156,902 424 54
| 1AIR200 1 138 31 B.o61 43450 Tht. 247 66 T.ROS 192,24 1490057 232,30
12011 | 139] 31 K bl 434,50 T27 GRG0 7,933 748 89 141 073 4R34
120 l40 | 30 Hohh] 434 W) oh6 71715 7094 717.75 133.07K. THS 66
LA 12001 14] L1 | K661 434 ) b RUR 36 Ha01 556,54 Ilﬁ.miﬂELﬂ
11R 2200 1 142 | 0 #0060 ] 434, M) 59107115 BOT0 AR TS 116 %6 BLS 3T
112002 | 143 £ | Ho661 434,90 ST1.360 40 B OT 449 1008 M0, TO ] BH
110272012 | 144 | 31 A.661 434,90 S31K53,03 8129581 87 100,777 210,01
112002 | 145 | X0 Hohir] 434 W) A0, A0 200 034 W 2ATRITS 11
loa2012 | 46| 3 RG] 404, 452,100 46 N.209.333.44 436684167 |
11520012 | 147 | 30 oG] 434, 198 720001 B262. 714 59 T 04 126,77
11AM2002 | 148 | 31 Hohiy] 434 5H) 37165919 5289, 775,70 67 k14 351,07

b1
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TIArm2002 | 149 | 30 E66].434. M) 20402 48 B.140.942 47 50,473 408 65
IoR2m2 | 156 31 H.661.45,H) 200447 06 H AT 991 R4 3110241581
11092002 | 151 | 31 Bhi] 434, 240 561 80 BA411.873,10 426590, 542,71
IW2me | 152 | 30 E.O6].434 51 200.756,67 BASHOTH 22 34230 B4 49
Tvi2m2 | 153 | 31 H.06] 434 W [6T. 168,34 B4, 266,30 23,736 508,13
1HT22m2 | 154 | 30 H.hf] 434, 12163187 B.539.800,03 I 7. 196, 795,10
1012003 | 155 | 31 .66 434, 5H) BRG] B.5TT 45329 E.619.3410 .81
FIA22003 | 156 | 31 B.G6] 234, W A2 095 [H Mol 34l .H] 1,16
I 35115384403 A0 IR E44,03 SIS0, 0,00, 08

Mutuo 10L2.20000 — piano di ammortamento in capitalizzazione semplice equilibrio finale

(tabella B)
(i T tempio iAo rala funla inferese fquiia capitale debiin residon

il S DR DM R
110 20D 1 T_TE (G, 4% 2H12074,12 S 148002 36 G944 H51 9RT 64
11042000 2 7.760.086,48 2 608 082,20 5.155.004,28 939,606 983,37
11905 2000 3 7. 760086 4% 2 SR 032329 L.1621054.19 G934 534 929 18
110G 2D 4 T.TOIEG 45 2 51523 T4 5169 162,73 0209, W65, ThHi 45
1 LANT /20040 5 7. 760 (056 48 2.583.7559] £ 17633057 924, | K9 41588
1 LA 2000 i 7. TR 08RG 44 2 5ThS2H.12 S IB3 S5H.35 B149.005 77,53
1 1A 200 ¥ | E{E&ﬂﬂﬁ.du 2,569,219 72 5. 190 846, T 913181503077
1110y 2000 H 7. 760056 48 4.56] . 8HW1,02 5198, 196,46 HOK.G16 K34 3]
111 L2000 [ T 7ol 08 4% 1554 47K 33 S 205 604,15 G341 1 226,16
11/1 272000 0 7,760 186 4% 2,547,003 95 5.213.082.53 9K, [98 143,63
1 LANE 2000 i1 TS 2530460, 17 5 220620,31 H9Z2 977.523,33
1 LA 200 12 T ThlLORG, 4% 2153 864 28 5224227 M) BET. T49.301,13
1 1A% 200 13 7. 7608 45 252419754 5215 REN.90 BE2.S13.412.20
110 2] 4 T.TOUREG, 45 251646522 5243 621,25 BT G0 TR0 0
11,05/ 200 15 Eﬁﬂﬂﬂl‘-,-l# 2 50 sy 5T 5250 419.9] E‘?ll_ﬂﬂ.‘r?l,ﬂ?l_
1 105 200 I6 7. 7600 080G 48 2. 50W) RiWI K | £ 250 285 66 B, TS0.085.37
1 LT 2001 17 T TR0 44 2. 492.867,20 526721928 Wil 401 66,00
1 10 200 IH 7. 760 s 44 2 484 Bhd 93 327522155 RS0, 216,044 54
1 LA 2001 19 776000 4% 247679521 5283 293,26 MA0. W31 151 28
111072001 20 7. ThlLO8G 48 2 46K.651 25 5201 435,23 H45.641.916,04
11112000 21 7760 (186, 4% Jan 438 2| £ 200 A48 36 B0 342 36T TR
1171272001 23 T.Tiih (A 4% 2452 153 218 3307.933.20 R35.034. 334 59
D120 23 T Tih (%G 48 2 443,795 61 S316. 2 KT E20,T18.043,72
1122002 24 T THILEG AR 243530434 5324.722.13 K249 121 59
1 1032002 25 7.760.0%6,45 2420 R5K 63 5331.227.86 §19.060,093,73
1 102002 26 T ThHIL (R 4% 2A1R2TT 56 5341 KOE. 82 BI3.TIEZR4E]
1 1AS2002 27 T ThlLORG, 4% 2 40F0 6201 26 5 3500466,22 iR 6T KK 59
1 1A 2002 5 7. 7608 45 2 4iW) BE5 R 5359 2000, 65 B3, (08 617,94
11T 20002 25 T.TOUREG, 45 23073131 S368013.14 THT G 0 BT
11082002 30 7.760.086,4% 2383181 85 5.376.904,62 792,263,700, 18
1 1A 200 31 7. 7600 080G 48 237421044 £ RS RT6.04 TROKTT.RM 14
111072002 12 T TR0 44 2,365 154,12 5304 024 35 THI. 482 895,74
1140372002 i3 7,760 D56 45 2356003, 5404 062,54 776,078 433,24
1 1122002 g 776000 4% 2 3445 RiMy RE S5413.270.59 TS5 553,65
1 1AL 2003 15 7. ThlLO8G 48 2 337,505,097 5422.580,51 T65.242.971,14
1 1222003 £ 7760 (86 48 232812016 5431 966,32 759,81 1,006,852
1102003 L T_TE (G, 4% 23 EGE 42 5440 438 05 754,369 568,760
1 1Ak 20003 kL T THILORG 48 2 30w 080,71 5450 99,77 T4% 1857200
I L& 2003 19 T. 760,086, 4% 2 29 442 95 £ 46l 6a1 52 741,457 929 47
110G 20N 400 T.TOIEG 45 2 289 707 (4 S4T0.AT9 4] TRT KT 549 106
1 LANT 2003 41 7. 760 086G, 48 2275 RR, 94 £ 48020553 TA2 507 43 53
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11082003 IE 7. T60L086 45 2 26996347 5 490.123,00 727.017.220.53
1100 20 43 uﬁ{mﬂﬁ,ﬂ 2. 259,951 52 5500, 132, EEE | 51T 087,57
11102003 T 7 760086, 4% 7 340 540,92 S 51025650 T16.006.851,01
111 02003 45 T-'_._'J:HLUHI'-.-IE 2239651 .51 5520 434,90 T 48641605
11122003 T 7 760 086, 4% 3 339.357,10 581072937 700,953 66 67
10012004 5] 7 760,086, 4% 3 218065 4K 5541 120,99 699 414,565 68
22004 48 7. 7o) 086 4% 220847543 555161105 (i3, K62 954,63
A/ 2004 T 7 Thi) (86,45 3197 865,68 % 542.200,79 68K 0,753 84
EL 50} 7 TG 086,48 2 187,194,990 5572 801,49 682,727 B62_36
T0R2004 5] 7760086, 4% 2176402 06 S SR1GRd A2 677.144.177.93
iy 2004 53 T 76086 48 3 168.50%,57 % 404 S80,90 671,540 597 (13
1072004 5 7760 086, 4% 2154504, 22 3 0% 82 26 665,944.014,77
| IR/ 20K 54 7 760 086,35 2143 396,63 5 616.080.54 664,327 324,03
WL ELE T e 55 T TR OEG 44 2132181 45 5027 905,03 G5, i 4 19 ik
11102004 56 7760, 086,48 2120857 28 % 630, 229.30) 49, 06019070
1171172004 57 7 700,086, 38 2 1M 422,69 5 650661, 79 643,300 524 02
117122004 5K 7 TH0L0RG 4R 2007 87626 566221022 637.747.316,70
1A 2005 3% 7 T (%6 4% 208621651 SaTIROL.9T BAZOT 446,73
1 12 2005 ] T-'_._'J:HLUHI'-.-IE 2074 441 W 5685644 51 ﬁ?.ﬁ.]-ﬂi?.hﬂ!._gg_
1 1432005 fil 7. 760086, 4% 2Li62.551,10 5.697.535,37 620,690, 266,85
11042005 62 7 760,086, 4% 2 050,542 39 5 709 544 0% 61498072276
AF2005 03 7.760) 086, 4% 2013841427 5.721.672.21 5079, 259 (1500, 56
62005 ] 7 Thi) (86,45 3.026.165,15 §733421,33 6i)3,525.129,23
1 10T 2 OHES (1] T Tl DX 4% 2013793 41 5. 746293 07 S9T.TTREIO L6
R 2008 5t 7760086, 4% 2001,297.41 S T5R_THO,06 592 (020.047,10
A 2005 i 7. TA0LRG 48 I YRK 675 44 877141099 S8b, 2480636,1 1
L T02005 [ 7. 760,086, 4% 19759354 S TRA. 160,53 SH0,364 475,38
L1 1/ 20H0S B 7 760 086,35 1963 047 04 %797 019,43 §74.667 436,15
111272005 il T TR OEG 44 195003 T 04 SEL0L04D 44 SHH HST AR T
1002006 £l 7760086, 48 103640414 S 823 102,34 563.034.104.37
11022008 72 7,760,086, 48 1923 616,53 S R16.469.95 557,197,724 42
1 1A 20 73 T THILOEG 45 19102002 30 5540 KR4, 1] 551,347 B40.31
L4 2006 T4 7 6 06, 4% 189664976 S R6A 436,71 45 4K4 403 39
| AVS 200K 75 7. ThlLDHG, 48 1.BR2 956 82 5.KT7.129 66 539.607 27394
]HH:-'HHH'I T_ﬁ uﬁﬂ.ﬂﬂﬁ,dﬁ 1 .Rﬂﬂ.llt.ﬂj ‘E‘ilﬂ-"}ﬁ-#_ﬁ? 533, 716309 04
L7 200 7 7 T600, 086 48 1.855 142,07 % 004 944 30 527.811.164.64
11082006 i 7760086, 4% 1841 016,29 5 019.070,19 571 892 204 35
| A 20 T Eﬁ{mﬂﬁ,ﬂ I-HEﬁ,Tﬂ;,j T 013 144 51 5185958 950,14
171002004 Si 7 760,056, 4% 181231763 L6547 768,84 S10.011.181,29
1171172006 ¥l 7 T 4R 1.797.740. 56 5 063 145,91 S04, (48 815 38
11122000 W2 T 76010, 48 17830008, 80 07707768 498.071.757,70
LOL/2007 E] 7 TG0 086, 4% 176K 120,13 5591 906,33 492.079.791 37
|2/ 20HT (7] 7 760 086,35 178307237 BO0T.014.11 A6, 072.777.26
1 1A 2007 o] T TR OEG 44 L7786, 149 602222329 AR0.050 555,97
11042007 NG 7760086, 48 1.722.400,29 6037 59610 ATA012.057.78
11052007 7 7,760,086, 48 1706951 31 6053135, 16 367 959 K22 62
110G 20T EE T.THUIEG, 4% 165k 243 85 G B2 G2 Al B DED D0
L7 2007 R 7 6 06, 4% 1675365 48 184,720, 09 458 806,250 01
| OB 2007 i) 7. 760 DEG, 4% 1659313 70 6, 100,772, 78 449,705 486,23
AL 2HNT 7] T T EG 48 1.6 3 (RS ST Al 1T OS] 443 SER 485,73
1002007 [E 7 T600, 086 48 162667971 .1 11 406, 76 43745507897
11112007 a3 7 760086, 45 LeI0092 31 614999417 431,305 08450
202007 4 Eﬁ{mﬂﬁ,ﬂ I-i?.‘l,.ﬂl,llﬁ_ i, Lk m] 425 |3IR3ID AR
012008 35 7 760086, 4% 147636327 6. 183.723,3] 218954 596, |8
1 12 20 '}E- T-'_._'J:HLUHI'-.-IE 1.559.216,13 6,300 BT, 34 412 TSI T8 B3
L1 2008 97 7. Th0 UG, 45 1541 876,54 6.2 18 20P, 0 406,535 816,20
11042008 s 7 760,086, 4% 1.524.342 50 235 743,98 400,295 772,22
110572008 9 7,700 086 4% 150661017 6.253 476,30 394,046,295 91
1106/ 2008 100} 7 Thi) (86,45 LARE 61687 6.271. 409,60 147,774, 686,31
63
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1107/ 2008 101 7 TOLL 8, 4% 1.470.539 55 6289 546,92 31,485 13038
110 20 o2 uﬁ{mﬂﬁ,ﬂ 1452 195,10 ﬁ_‘i-vl‘l"..m}]l_,'l'.' VTS 1TT AR ]
11052008 [E 7 Th0 (8t 4% 143364036 6.326.446,12 D
1110 20iE L :'_._:[mm:‘..-:s 1.414.872 (2 6345 214, 3% ]6:.511.':_.1!‘!7.5{1
11112008 0% 7760086, 4% 1398 587,01 6.364.199.47 356,141 5K8,04
11122008 {1 T TG0 08 4% 137668177 O IR 404,71 340 758 [KI A3
L2008 07 7.Tod) 086, 45 1.357.252 95 .42 B33,53 343,355 349 R0
A2 200K [iE:] 7. THILOEG 44 1.337 597 iM 6,422 485 42 3364932 Bhi 1N
T103/200F) 1 7 760 086, 4% 1.317.710,56 6442 375,92 T340, 400 48440
4200 n 776000186, 4R 29755942 6,462 496,66 324.027.987, 80
082009 i 7 Tl 086, 4% 277.230.14 452 855,31 117.545.1312.47
| 2008 12 7 760 08, 4% 356,600,77 1503 455,70 104167677
L7 KR E 7760 (86,45 235 THA 86 6,524 301 61 3045177518
1| A 200 114 T TR0 48 1.214.689,50 545 196,08 20707197817
11009, 200 1E 7760086, 48 1,193 340,68 6566, 745 80) 291 405232 37
L1/ 1072000 116 7.760,0K6 38 117173433 6,988 152 18 284 K16 _KR() 22
11711209 117 7 7600, 086, 48 1,139 866,29 6.010.220,19 278 206,660,103
V12 2 aes 118 7. To0 (%G 45 Li37732 32 662354 {6 271574 305 87
1 1A 20040 e :'_._:[mm:‘..-:s 1105 328 (¥ G654 TS, 3% 264 019 54T A9
LA 2000 120 7 70 DN, 4% 1082649, 1 f.677437,30 258,242 110,19
114032000 121 T TG0 08 4% 1059 65| (H 6. TO0_A95 39 250 %1.714 80
42010 122 7.Tod) 086, 45 L036.449,20 6.723 637,28 244 B1B.077.53
AIS2010 123 7. THILOEG 44 [NTELTEEE 6. T4 167,65 2AK.070,5009 B8
1 1A 20 124 T.TGI DX G 4% UHA S 1K b, 770 95 25 23] F 9|8 5%
ANTS20 0 25 Eﬁﬂ_ﬂﬂﬁ,-ﬂt Sl'ﬁ-d-.ﬁll'.l'ﬁ-,]vl‘_i 6, TO5 113,12 Hi.mﬂ.ﬁﬂ!,ﬂ
R2010 26 7 Tl 086, 4% 040,548 37 6819 538,11 317.685.267.36
L2010 27 7 760 08, 4% ERTERLT 6.844 271,38 210 840,995 98
LT0/2010 hL] 7760 (86,45 ). 6k 38 [TTCEIEAE 20397167786
L2006 12% T TR0 48 RS 42 B0 £ 804 AR AT 197,076,994 |8
11122000 130 7760086, 48 B39.713,02 692037346 190, 186.620,72
TLOL2011 i3l 7760086, 4% 13,093 45 6,946,393 (13 183210227 6%
112200 i32 T.THILEG 48 TRT 33K 42 G972 T8 015 176,237 47004
L300 13 7 76 0%, AR 64,642, 18 0,099 444,37 169,238 035,33 |
1042011 4 7 ThiL 08,48 733,598, 72 7026457, 76 162.211.547.56
108200 1 15 7760 086 4% 706,202 08 7.0153 84,40 155.157.663,16
L6201 | i 7760 86, 4% 7% 446, 1) 7081 640,42 148.076,022.74
11072011 137 7 TO0L R, 4% 650,324 33 7.109.762,15 140 966 260 60
1 AR 20 iy Eﬁnﬂﬂﬁ,ﬂ# Erl[.l-l.‘rl!,dﬁ : | 38 256, 02 133 KIR (04 58
109201 | i) 7 T6l G 45 592,957 83 T167.128,64 1266000 K 75,93
NEDT 140 7 700 LG AR 561 .609.72 7 106 386, 70 119,463 489 18
112001 141 7 7600 11, 48 53404922 7 226.4037,25 112.238.451 .92
1122011 42 7. 760,086, 4% 507,999 30 7356.087,18 1M, 762 364,74
012012 43 7 760 086, 4% 47354273 728654374 97 695 821K}
1122002 |44 T TR0 48 442 672 16 TAI7414.32 L), ATH 406 68
11032012 145 7760086, 48 311.380,04 7 34870643 23,029, 700,25
110472012 148 7760086, 4% 37905867 7 IR0 A2TE] 75,649 272,44
1 1AGE2012 147 T.THILEG 48 347,500, 15 TA12.586,32 G, 2 %6, GEG, 12
| 62012 48 776l (86,45 314,896 42 7445, 190,04 60, 791 496,06
1072012 I 7 Thil (186,45 281,819,273 T478.247,15 53,313,248 82
MR2002 S0} T T EG 48 24E3M11 T.511. 76636 453 B00 482 45
[ 5 T 7600186, 4% 214.330,44 7 845 756,14 K255 726,41
11102012 152 7 TO0L R, 4% 17986138 7 8RO 225,13 30,675 511,28
AL2002 53 Eﬁnﬂﬂﬁ,ﬂ# (B R R E :ﬁl:‘i P82 60 23 060 118 5%
71272012 [r] 7 Th0 (8t 4% 107,438 38 T 600648, ) 15,409 650,50
114042013 |55 :'_._:[mm:‘..-:s '{:‘:.HS.!H EBE.M’LH T. 723 (180,05
L2003 156 7 760, 086,48 77 006,41 7 720 080,05 1100
1200573400 32 260573432 S0 000D, TR
64
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Mutuoo 12.9.2003 — piano di ammaortamento in capitalizzarione composta (tabella C - parte 1)
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ilatn t | ez | tasso periodale 1+i produttorin vatlori attuali
1 202003 i
LR E 1|30 LN (LK) 1, DRI RN RN {0 e TR T K0T SR
212003 213 [REEY| 10041 1, (W L CERRDOH MR 0,592 T Tt 11036
| 1271272003 A | 30 (b (KRN [ 1 W] 2762 TR0 0 TENFRALN D ] | Vi
12012004 | 4| 3 i, i1 LOOYT | 1,01225592154040 01,08 TRYZ36547 1003
1202720 51 3 LAY O031 1R S0 AR (1, 984810463 1 35314
1 203200 6| 29 {0 (W20 I M9 1 EYIRSIU2GRAD (L8199 1 6RT242%] 1
12042004 | 7| 31 0,001 1 LOOTE | 1.02149530880225 01,07 RUSAEZ0TH THGO
1252004 i | 30 LRCEENN I OHEAD SIS SUROSN02 RG6 (L9 TEI2EEI4 283014
12062004 | 9| 3] (LY L007] (277360307028 0,073 | 2495838
12007 2004 140 | 30 {0 () IO 13081 923BTHS 3G 0970102 | BEGE | 865
1 2A0E2004 11 | 31 [LH LR | [RUTED S0 4TTRAIAG3 O, SGT 10 LGRS
12092004 | 12 | 3 ] RN T22022424K7R 0,041 | S40K30] 128
1271002004 13 | 30 {1 (MR 1, O0hA0 | A3 1RR402 152 0961231 T13161K39
1201 1200 14| 31 [LRLIEY] (R TIMES5G0 1 AT6ATR 0, 7582061 103740244
121 22004 15 | 3k i (30 (R 1 GG TSRS 00T 0, B553040] BOE3 295
201 A00% 16 | 31 [LXLIEY] [RLTER 1, 0499335 | 6k B4 {1, 95344 234 T TOES0K
2N 2GS 17131 [EREEY | 1,004] 1LOSTERTIOG 19T 00,4 0BT | 1] 1% ]
12032005 | 18 | 28 0, 002K 10028 501 A0 INFIS05 0,046847727475000
120472008 | 19| 31 i, i1 10031 S04 10051 THEIS 01,0439 1570606151
120572005 200 | 3 {0 [ 1A 1, G2SEHZRI 9437 0,94 1 IE2T5 77881 5
1 25/ 200 S 2k | 31 LA IR 1KY 1, MGSRRIINEG1TT (LRI HORRT I 28T 16
12072005 | 23 | 30 [ OO0 | LOGG07995253450 1,93 5183735920053
1 2082005 23 | 3l [LNEED | 1003 JIT2304 1IN3RTAS (S 32403 007 3074001
12092008 | 24 | 31 (LY 1003 (7571882209865 0,9296 1 1212837608
1210 20005 25 | 30 {0 () IO 1T R4 56T T il 0LU2ERITHIGTSS TR
12/1 172005 26 | 31 [LH LR | [RUTED JHE2IO0ON265T | 0, 2NG6424 TSRS
12712120005 27 | 30 {3, I [T JESSITIR049350 (1,92 | 20281 (3 FREG
1200200 28 | 31 LLECIEY [ELTE] 1 KRR G060 (L9 E35559] T0THSET
12022006 | 29 ] 31 0031 L0031 | 10922784 364583 091551 7807775554
12032006 | 30 | 2% 0, (K128 LOOZE | 1068336422 16804 0,91 296151 5532065
1 2060 20085 al | 3] (K3 10031 1 IFIETI | MGS0TATA (b, 0] 00R | 2 HO0EMG
12082006 | 32 | 30 i, 00301 LOOS0 [ 1 10202816097 199 00,9074 1 7827 796 706
1 2000 20 13| 3 (R EY | RN 1, HE4L444 K27 1M (3,9 | A525R66520
207200k 34 | 30 LLRLERLY I OHAGH L IETROTRIGISH] SN 07RO 50 42
JOR2006 | 35 | 31 00031 LOORT | 1 112197T94D03KE2 0, KO0 20S2RE 19801
1 2080 20HG G 3l 1 i13] 1031 1,1 1564575365204 A BRGA IRGR02 58T ]
1 2/ 120G 37| M {1 (10 (R L1 DR 265E0 ] 340 (L EORGGOREA AT ]
1241 142006 il | 3l [LNEED | 1003 A6 56825574 (), BN | 55327
12122006 | 3| 30 [NCTET 10030 1 25R2RHE 206050 0, #8KI3410597 1412
12012007 i | 31 LLELAED 1,003 11290902271 468 (1L EES4RUATRRNHE 32
1 2A2007 41 | 31 [LH LR | [RUTED (13ZR1H 168510 0,88 TS28 507 T3
12003 2007 42| 28 i, 1NN | JHE2H SRS R0T4TR] [}, BRI ERIGESG ] )
1 2042007 43 | 3l LR [ELTE] 1, 13951 A3R20408T (L BTTSOTSTRTINT0
12052007 | 44 ] 30 0,003 L0030 | 1,142031922 18649 0,87494275082 1 306
1 20 2007 45 | 3l [ EY 1,00 ] 1, 14647500 114577 0L ATIZARRI0SDRY2IR
1220772007 a6y | ik LR RSN [RE 1, 1499144361 7921 (1 BEMG20I2NTAG6HR
1Z0k2007 | 47 | 31 0031 LOO3T | 1L 1S 4T91 7093137 01, ROGO4 20 SRR |
1 20059, 2007 48 | 31 (R EY | RN 1 157054956361 25 [ E6A263 | B A440] 66
2102007 4% | 30 LLRLERLY I OHAGH 1, 1605261 2123034 086 6TH [4H993 | KT
TI12007 |50 | 31 0,011 L0031 | 1 16412375220615 0,850 1 5201867397
12122007 51 | 3 i (30 (R l,JGT-‘E:!l’-_l_lHﬂﬂ 0, 85644 5004274574
002008 | 52 | 31 0,003 LOO31 | 1,17123573344351 01,553 70908 7 104550
22 2 53139 [EREEY | 10031 1,1 T48065042 914 0851 | G048 SHGH 30
12002008 | 54 | 29 0,020 10029 1 TRITAGTI25542 0,R4RG0926] T2 TH20
1 1A 20H0E 55 M il 1,00 JEI2GAT56549] 0, BT R4 248 TIERDG
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12052008 | 56 30 i, () Lo030 | 118547210463 1KR [, 843545 TR 7448560
1 200 20k 571 31 IRCRY (RN 1,15‘]1171!&&!56%¢ ﬂ,HﬂHlRHTﬁ*J!!!l‘.ll
12072008 | 5% | W (030 L0030 | 1927145093607 1 0,8 3R4236061 11742
1 208 20 59 | 31 (01 10031 ].]%ﬂl]ﬂﬂ!i’.-‘l 0.BIFRIZSIA2R33063
12092008 | 60 | 31 00031 10031 1, 2001 20801 30518 083324945 1982218
1210/ 2008 6l | 30 i, (a3l I 0030 1, 203721 16ATIENG (0 8300757 | HOLA0E0
2200w | 62| 30 {031 10031 QUTH526993 1659 (0, BIK] BYTI20R543 1
2122008 | 63 ] 30 i), () 10030 1107505741454 08257126541 23062
12012000 | 64 | 31 0,3 1 10031 1, 2148293900253 0,823 [60R55471 101
I0L200 | 68 | 3 0,003 1 1003 2 IRS05I61 20181 01,5206 694204 TH:2
SO0 | 66 | 28 0,028 10038 3I00743R2 1318 0418325631 190657
2042000 | 67 | 31 0,007 1 10031 2579565 | 24004 .8 1579006 52090 14
042000 | 6K | 30 0, () 1000 22047 AR 19436 0,81 335659 754650
1 200 20 6o | 1 LIALERY | [REIEY! 1, 23328440461 276 08| DEg29TRS2 1 24
12077200 |70 | 30 i, 0030 LO30 | 1,23608425 7820000 0, 8R4 1 7725345199
12082000 | 71| 31 0.1 1 1,003 | 2408 | BRI 5K 01,0501 U37528 1825
1 220 T2 131 LN LRY | 1031 | 24466544 TH4 A4 (L BORAIRT40 1 6ET02
12710 2 es T3 | M (b (130 | 00 1, 24439944 3980 TH i 8 HzseER 61 218
1271 1/ 200K _1:1. 31 (0| 10031 ].EEIIFM!_".!EHJ Dﬁ?ﬁ!itﬂ_{gﬁﬂ!ﬂl
12122000 | 75 | 30 0,003 LOGI0 | 1 2862639070992 0, 79616167861 8037
122000 T | 31 (XL EEY | 1.003%] 1, 28091997221 113 0, TEAT0] 20 RE N0
222000 77 M {031 10031 26IR25TI41 2498 0,791 248335044263
2032000 | TR 28 i, (2R 10024 2676443615253 0, TR NS TT2 0]
124042000 | 3l [IRLIEY [EEY LT 2OAGS L 00, 7RS40 2 3628
2052000 | 80 | 30 01,0613) (KD 2751071457032 0, TH424TRIOSG 1942 |
22nin | 8] 3 i, [RITES] LA TONARTTHS 1 0,78 824 165048472
2072000 | %2 ] 30 i, 0030 IED IRIRGTISTIRT S 0,77MKS TUR322863 |
JNR2000 | #3 | 3] 0,007 1001 _2IR6ETA1 IRITET0 0,77 0767 0884207 |
12200 M4 | 3 ERICEEY | [REIEY! 1, 20086144 8BTS 0, 7746752771 74
12102010 | %5 | 30 i, 0030 L0030 | 1,20473603015395 0,772358202567263
I ED 0,003 1003 1, 29RT49TI0RT533 0, 76997 1291 563416
| 2122000 A7 | 30 UL RIN] I OUKRIH 1, 30254 59 TO0R TGS 0, Tl THGE 280G T G
2012010 | 88 31 0,003 1 10031 066R41 7284507 10, 768 20 S RGOS TR 12
2022011 | 89 ] 31 0,003 1,003] 10738934790 0, 762930 784077193
220l 1 | 2N UL I 28 S1HI0495]1 1R TO (1, THORODES DS SR
2042011 | 91 | 31 [TXCTE] 1,003] IR T960A5 3037 | 0,758440340574345
12052011 | 92 30 i, () L0030 | 1,32243504534096 0,756 1 BORIT 152891
1240620 FER T (IRCEY [ETEY ,HIMHEEH n,gsmuw@xum
1207720 [T ED {1,130 0030 3051419777281 0,75 1589123710182
12082011 | 95 [ 31 TRLIER 10031 1,334638791 74561 1. 749266307 RESHG
12092011 | 96 | 31 [TRCIED L0031 3387761 7204014 11, 746508502501 30
12100201 97 | 30 0030 IED I42TO250055626 0,7447 6700149681
1211200 o8 | 31 0,001 1001 46055 $730799 0,7424 152129894 14
12202011 LEi | 30 UL ERIN) 10030 1, 3500y 2 T | 01, 7440 4R 102 [ (i
12012012 | 100 | 31 0,003 1 10031 1,355 [B41 1045053 0,737907 11 7039386
12oz2mz | w3 0,003 ] L003] 1, 359385181 19293 0, 735020674 348505
12032002 | o2 | 26 (b [HI24 I 025 1, 3631273082 1K1 0, 7340052572420
20472013 | 103 | 31 TXTTE] 10031 AGTES3TI A5 2RG 0,73 1232704 340748
2052002 | 1 | 30 TR (KR ATIGS6AT429232 07245 56T TEAS
2062002 | 105 | 31 00031 1003 ATS008S0005263 0,72679251 08541 K7
2072012 | 106 | 30 01,0030 10030 ARO0362 1457979 10,7246 | ROSARNTS | B
12082012 | 107 | 31 0,003 1 L0031 | 13843 1434600608 0,722379279124231
1200202 | iR | 3] (IRCEY [ETEY ,HHH&_DE‘."II]H!JI‘I D,Eiﬁﬂl“rﬂﬁwzﬁ
12102012 | 109 | 30 (030 10030 AG377 538546354 0,71 7992848433625
12702002 | 116 | 31 (0| 10031 ].J'?T'I]HQH-E]HH DT]S‘FHN&I{KHIH
12122012 | 111 | 30 0,103 L0030 | 1401280397 106K 0,71 363 MM 7089227
1xol2003 | 112 | 3 (XL EEY | 1.003%] 1, 4056243609 19K8 0.7 1141‘-'62[411‘.']1‘.5
120272013 | 113 | 31 {031 10031 1 40995 50247719 0, 70922901 1497144
120372003 | 114 | 28 i), (K2R L0024 | 1.41302975152431 0, 70724871 S09487TR
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RG n. 3102/2016

Mutuo 12.9.2003 — piano di ammortamento in capitalizzazione composta (tabella C - parte 2)

12042003 | 1151 31 0,011 Loo31 [ 1,41831291375405 0, 7050630197 33704
12052013 | 116 | 30 TR L0030 | 1 4225678725553 0,705 157261018
12062013 | 117 | 31 0,3 1 10031 | 42607 TH3 2960024 0, 7MTS1 TAIREAROR
12072013 | 118 | 30 0,030 L0030 | 1,43125876645912 01, (OFRR S 6T 6 56300
12082003 | 119 [ 3] (LK ] LR | 43564566R035 14 (LOMSIN444KTT KO
12092013 | 120 | 31 0,011 L0031 1,401 4632520791 005437 IR8583 1 104
1072013 | 121 | 30 i, (N30 10030 6676413153 1 AR 2D RS
Ni12013 | 122 | 2 [T 1003 A4E0d46] 115250 i, 65N STSIMGSTH] TH
12122003 | 123 30 NTIE LOUG | 1,45329 144498504 0 AR 22 6RT5402
012004 | 124 | 31 0,003 ] 1003 ASTTAEAG54] 01, 68 G T3N3 230 1
22014 | 138 | § i, I, 0031 AGZT1 581 BOTAGH I T
2032014 | 126 | 28 i) INI2R 1,002% AGO 10236627 0,681937380272324
2042004 | 127 | 3l [LTET] |00 AR T430006) [, 6 TR 2NN T S8 850 |
12052014 | 124 | 30 [N L0030 | 147530242652 16777965 KON T
12062014 | 129 | 31 0,011 10031 1,479 26ROR SR 0,675701 842293766
120772014 | 130 | W TR (36 | ARIRIS 140 ] RGO (6T IEROTEEGARS
12082014 | 131 ] 31 0,031 10031 | AREIRITD0T 1611 0,67 1598843479295
1202014 | 132 | M 1103 ] 10031 1, 49359998 1 42K33 1,669523321 [A3628
12102014 | 133 | 30 i, (03 LOOG0 | 1, 4980807512826 0,667 20TSRO060K
12112004 | 134 | 3] [HUTEY 1.003] 1, 272450161 159 i), 66548 TRIDG0 | 15
12122014 | 135 | 30 0,003 LOO3D | 1, 50723297601 642 0 663467437 202258
20172015 | 136 | 31 00031 1,003 S1190539R24207 066 141 TMA54349
22015 | 137 | 2 [IRCTEY] 1,003 ] LS 1ASS2 3049 760 065017 R 91057
120372015 | 138 | 28 0} MI28 LOUZE | 1,52083876343056 0,65753 | BURR 74209
2042015 | 139 | 31 0,003 1 1003 S25E3IAG6359710 0,65 540984014125 |
2052018 | 140 | 30 i, 0630 1, 0030 L5301 M2 IR TV 0,68383923 1046312
2062015 | 141 | 31 0,03 1 10031 SHRTMI6T6142 0,651519521130807
20T2NE | 142 | 30 0, (KM (R LS TROA T T (1, 6408 TOHE T (4603
12082015 | 143 | 31 000631 10031 1544254289753 647563 362281620
12092015 | 144 | 31 0,011 10031 154003 760531739 06455621197 10517
121072015 | 45| 30 LIRS 1030 15536847 1813335 0643063 [ 226032420
121172015 | 146 | 31 0031 100G 1 S5RS01 14075956 0641642 135412641
21372018 | 147 [ 30 0, (0T 0030 B61] 76644 18 | R 01,6307 2263813101
2012006 | 145 | 3] [TLTET 1,003 ] JSRRO224491 TTRED 06T T45954055520
2022016 | 149 | 31 00031 1,003] STIRB336 150332 0.635775051 396201
2032016 | 150 | 29 i), (20 10029 5744472125 |68 063 1036635 1 54254
12042016 | 151 | 31 0,031 LOORL | 1 5K2334R01893Th 0,63 1977 SO4RE0007
12052006 | 152 | 30 TR 10030 SET08 [ ROG2FM4 0, 6MNIRT 243 | 5061
20062006 | 153 | 3] LR IEY ] {,003] SO TSORET ORI 315
12707/2016 | 154 | 30 01,030 L0030 | 15967777651 78G66 .626261225454947
127082016 | 155 | 31 1.iM3 1 L0031 L6D1 72777625072 0,62432581 5427123
12092006 | 156 | 31 003 1 10031 1606631 3235709 0,622 19638060285 74

124,044 2RTE0 0 11 TiHMH)

idain i BE raia quota imteresse ijuintn capitnle ilehitn residon
122003 1. 2000, (W 00
12102003 | 1| 30 9.673,96 3,600,600 6,073 96 193.976,04
1201 112003 2] M 96739 170117 397219 ART.953. 24
112K 3| 3 AT M 1563 140 6 0 kD 1180543, 14
12400/ 2004 4 | 31 U.ﬁzl,‘.lﬁ 146271 HOI0L25 AT5RI2 R
12022004 51 31 0,673,940 364508 {28 k8 Lo, 01
22N 6| M QT 330243 281,53 1. 163,522 47
20472004 | 7] 31 0,673, %6 3,606, 92 6.067,04 |.157.455.43
1 2052004 ] 30 0673, 14T237 6, 201 60 1.151.253,83
200/ 2004 g1 31 9673, 1. 568 K0 A, 105 118 1,143, 148,75
2072004 | 10 ] 30 96719 143545 . 2118,52 113821023
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1082004 | 11 ] 31 9673, 1,530,652 614314 1.132 766,89
1200200 | 12] 11 0 673,96 151158 6,162 19 1.126,604,51
1200 2004 13] 30 9673, 137041 6204 15 L2300
122004 | 14] 31 9.673,%6 347296 f.201,00 1114, 109 35
12022004 | I8 [ w0 267196 334213 6.331,64 1.107.777,72
12012005 Ih [ 31 6T 143411 239 85 1.1}, 537 B6
005 17| M 0 673,06 3.414,77 625920 09527867
Ma2005 | 18| 2R G673, M 3,066, 78 660718 (RE 6T A%
12042005 | 19] 31 96739 137488 72949 08 108237240
2052005 | 0] 30 9.673,96 31.247.12 1142683 075.945,55 |
2062008 | 21 [ 31 O 6T1,06 133543 6,318,583 AN, 617,02
2072005 | 22| 30 9.673.96 1208 82 6.463,14 [ENETET]
JA08 208 23] 3 D673 3.295.74 63TR 22 56, THY 65
12092005 | 24 31 96739 127597 6.395,00 1081 365 66
1202005 | 25] 30 9.673.9 1.151.10 6522 K7 1.043.542.79
12/11/2005 | 26| M 9,673,060 1231501 B 43K (15 1.037.404.74
12122005 ] 27| W 9.673.96 3.112.21 6.561.75 1030 842 99
12002006 | 28] 3 9.673.90 319561 647835 1024 3 64
12022006 | 20] 31 9.673,%6 3.175,53 6498 43 1.017. 866,20
12032006 | 30| 1% 9.673.9% 1 850,03 682394 101104226
1 20 20HMs Ml 3 6T 313423 6.535.73 1.(k 502 53
2052006 | 32| 30 0 673,06 3.01351 6,660, $i 7 842,07 |
2062006 | 33| 31 G673, M 3.091,31 658065 H.26142
12072006 | 34| 30 0673, 297378 6.700,18 OR4 561,24
2082006 | 35| 31 9.673,H 1,082, 14 6621 K2 977.939.42 |
2002006 | 36 [ 31 0 67196 101,61 664215 971297 06
202006 | 37| 30 9.673.96 2 913,89 6, 760,07 4. 536,99
11 2005 L] | D673 2N B.6ES 00 057 RS0
121220061 @] 30 9.673,.9% 187150 18040 95105269
12002007 | a0 ] 31 9.673.96 2948 26 6.725.70 04 126,99
12022007 | 41| 31 673, 292741 6. 746,55 917 580,43
12032007 | 42 ] 28 9673046 162523 T4, T4 930.531,70
2042007 | 43 | 31 9.673,9%6 2 R84 65 6.789,32 923.742,38 |
2052007 | 44| 30 9,673, M 2.771,23 612,74 16,539 64
2062007 | 45| 31 2.673, M 1 842,20 6.831,76 P10.007 58
2007 | 46| 30 9.671,96 2.730,02 6,043,094 13063 94
12082007 | 47 ] 31 9673, 2. 799,50 687447 206 189.47
12092007 | 48] 31 0 673,96 277519 6.893,78 ¥89.393,70 |
12/ 10 200 49 | W S671.90 1O6T 58 7 A1 (18 BE2.287.61
12112007 | 50| 3 9.673 .96 2.735.09 038 K7 R75. 348 74
12122007 | 51| 30 9.673,96 2.626,05 7047 52 86K 300,82
12012008 | 52| 31 9.673.96 2.691.73 6.982.23 #61318.59
1 2002 2N ]| D673 2AT000 TN RR B54.314.72
12032008 | 54| 29 9.673,.9% 247751 T.196,45 BT 11826
12042008 | 55 31 9.673.96 262607 7.047.90 #40.070_37
12052008 | 56 | 30 673, 252021 715378 8312916.61
12062008 | 57 ] 31 9673046 158204 7.091,92 K215 K24.060
20772008 | S8 | 30 9.673,9%6 147747 719649 B18.628 20
2082008 | S0 31 9,673, M 2.531.75 7.136.22 B11.49198
202008 | 60| 31 2.673, M 251563 7.158.34 804,133 65
ook | sl | W 9671 241300 7 260196 TaT 072 68
12102008 | 62] 31 9673, 247093 720304 TED 69,64
1222008 | 63| I D 671,90 2 365 61 730436 782 565,29 |
1201200 4| 31 9673, 243595 724801 TTI3IT28
12022000 | 65| 31 9.673,%6 2403 48 727048 THR 046,80
120320009 | o6 | I8 9.673,%6 2.150,53 7.52343 T60.523,36 |
1 20 20 67 | 31 L TER 2357 42 T36.34 T53.207 02
12052000 | 68| 30 0 673,06 2.25962 741434 T45.792,68 |
1 MG 200E [ ED G673 M 231196 730201 TR 43067
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120072000 | 70| 30 9673 M 221519 TASKAT TI0.972.00
12082000 | 71| 31 9,673, 2. 26001 7.4017,95 723 564,015
T2 | 72 31 D671 1243038 7430492 TI6. 133,18
1202000 | 73] 30 9.673,%6 2,148 40 1.525.56 TOB 607,57
12112009 | 74 30 9.673.9% 2. 196,68 747728 70113029
22200 75| 6T 210339 7.570.57 693.559.71
2012000 | 76 [ M 9,673, 9 2.150.04 7.523.93 686035, TR
Wl | 77 31 9673 Ny 2,126.71 7.547.25 HTH 488 53
12032010 | 78| 28 9.673,96 | 899,77 7.774.20 67071433
242010 | 79[ 31 9.673,946 2079.21 7.504,75 6631 19,58
2082010 | 40 30 967356 | 980,36 THR4A] 155,434 98
2062010 | &1 [ 31 673,94 203185 T.042.12 647,792 86
ZOT/2000 | %2 | 30 967190 1.94338 7.730.59 6401 062,75
12082000 | %3] 31 9673946 | 984,149 T.689.77 632.372.51
124092000 | 84 | 31 9,673,946 EETEL 7.711.61 624.638,90
12102010 | RS | MW 967396 LE73.9% 1.799.99 ALERER]
127112010 | 86| 3 9.673.96 1.912.26 776170 609.097 21
12n22000 | %71 W 9,673,960 1.827.2% TRA66T 6] 250,54
12401/2011 | 3% | 3i 9.673,%6 | 863,K8 7.810,09 593, 440,45
12022011 | %9 3l 9.673.9% | ¥39.67 7.E34.30 SRS 606,15
12032011 | 90| 28 L6710 | 639,70 034,27 STISTLES
242011 | 91 W 9,673, 9 T904T TER3 49 5619 688,39 |
2052011 | 92| 30 G673 M J08,07 7964 90 561.723.49
12062010 | 93] 131 9,673, 1.741.34 793262 553.790,87
2072001 | W 30 9,673,946 6137 8.012.59 545.778.28
2HR200 1 g | 31 67 4,0 Al gl T 9E2 05 £317 796,23
2092011 1 %] 31 9.673.96 667,17 K.006._80 529,789 43
2102011 | 97| 3D L6TLHN 58917 K084 60 S21.704 84
12112001 | 98] 31 9673946 161728 K.056.68 513.648,16
12022001 | 99| 30 9.673.96 1.540.94 K.133,02 505.515,14
12012012 | 100 | 31 G670 1.567,10 B 106,87 497.408,27
12022012 | 101 | 31 D673, M 1.541.97 K, 132,00 489.276,27
20372012 | 102 | 39 0,673 A18.90 K.255 06 481.021.21 |
2042012 | 103 [ 31 9673, 441,17 K 1K2.E0 472 K38 41
2082012 | 14| 30 9673, A18.52 R.255.45 464 582,96 |
2062012 | 105 [ 31 9,673 44021 8.213.76 450.349,20
120072012 | 106 | 30 9673, | 365,08 B.304.92 445044 29
12082012 | 107 | 31 9,673,246 | 38,94 LRI 439,759,26
12092012 | 108} 31 9.671,96 1.363,25 B310.71 431 443’?'
127102012 | 108 ] 30 9.673.96 1.294.35 837962 421.068 93
12112002 | 110] 31 9.673.96 1.311,51 8.362 45 41470644
12122002 | 111] 30 9.673.96 1.244.12 R.429 84 406,276,064
12012003 | 112] 31 L6TLHN |.289.46 K414.51 3786213
12022003 | 113 ] 31 AT M 123337 K440, 59 3K0.421.54
124032003 | 114 | 28 9.673.96 .00, 38 H.5R1.58 3K0.K37,95
120472013 | 115 ] 31 G670 1 180,60 491,37 AT M4.59
12052012 | 16| 30 D673, M 1.117.03 B.556,93 363 TRT 66
20672013 | 117 | 31 0,673 1.137,74 K.546,22 155,241 43
2072003 | 118 | 3 9,673, M 106872 K608, 24 6.633,19
2082013 | 119 31 9673, |074.56 B, 599 40 338.033,79 |
2092013 | 120 | 31 96T MG |47 50 B30 06 329.407,73
12102013 | 121 ] 30 9673, DE8.22 B.GES, T4 320.721.99
127112003 | 122 ] 31 9,673,246 24 R.679,73 312,04227 |
1222013 | 123 | 30 D671 936,13 B.737.84 30330443
12401:2014 | 124 | 31 9.673,%6 940,24 B733T2 294.570,71
12022014 | 125 | 31 967396 213,17 K, Tl K1) 2RS5.805.91
12032014 | 126 | 28 6T BN 27 BHT1.70 276.936.22
12042014 | 127 ] 31 9,673, 9 58,50 KEIS 46 26K, 120,75
12052014 | 128 | 30 9673 M B3 B.R60 A0 150.251,15
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12062004 | 129 31 BT NG B0 68 HETOLID 25038087
12072004 | 13| 10 0671 751,14 K022 82 241 45805
12082014 | 131 ] 31 D671 748,52 Ba2544 232332 60
12442014 | 132 ] 31 9,673, TH0,E5 BO953.11 21331 57049
1D102014 | 133 | 30 0.673.96 670,74 [IEES 314.576,26
12112014 M| W 6T fhS, 19 GMIE,TH 205567 48
2122014 | 135 ] 30 9.673,96 616,70 9.057,26 196.510.22 |
2012015 | 136 [ 31 9673 M 6, 18 9,064, 7H 167 44544
1222005 | 137 | 31 907354 S81.08 9092 88 I'TR352 56
2032015 | 138 | 28 LA TER, 499,30 917458 169.177.98 |
2042018 | 139 31 967,596 52445 9.149,51 1641.028.47
2052005 | 140 | 30 9.673.26 480,09 9,193,858 150, K34,5%
206/200% | 141 ] M D6TIH 467 89 90638 14162821
12072015 | 142 | 30 9671594 474 8K 9245 008 13237913
12082005 | 143 | 31 0673, 410,18 9263,.59 123 115,54
12002018 | 144 ] 3 9.673 06 181,06 920231 113.821.24
1212015 | 145 ] 30 967396 4147 933249 104 490,74
12012015 | 146 ] 3 9.673.96 Ly R i S50 04 95,140,710
IXI22015 | 147 | 30 9,673, 2RS4 . AR8 54 E5.752,16
120172016 | 145 [ 30 9.673,90 265,83 9.408,13 7634403
12022000 | 149 [ 31 P67, 236,67 943730 Gty 06,73
22006 | 150 | 29 96T 1% 0 947993 3742679
2042016 | 151 [ 31 9673 M 17802 9,495 94 47 930,85
120520016 | 152 30 9673, 143,79 Q51T A 4 GH
062006 | 153 | 31 9,673,946 110,04 9.854.02 I8 B45,TH
2072016 | 154 30 3,671,906 Kh54 95R743 1925833
ZUR2006 | 155 | 31 9.673.26 59,7 9.614.26 9.644.07
292006 | 156 [ 31 P6TLHG 29,90 0644107 (XL
.50 138,41 S 13RAl | 2000, 00
Mutoo 12.9.2003 ~ piano di ammortamento in capitalizzazione semplice equilibrio finale
(tabella D)
ilatn femmpi ruti ijuokn interesse fuita capitale delitn residon
1. 208 2003 1] [T
127102003 1 0.178,64 2 480,53 G H0E, 10 1193301 90
12/11/2003 2 9.178,64 247180 £, 7006,84 1.1 Rfr 595 016
12712003 3 DATHEA 24630 6,7 15,61 L7979 A8
L] 200 4 B TE 245406 724, 48 173,154,095
120200 3 217864 24452 [RRE |.16642] 58
1200320 s 9.178,64 243630 6.742,33 115967924 |
12042004 7 9. 178,64 2427139 6.751,1% 115292790
1 24052004 fa 9.1 7H.64 241822 ., THll 42 I 146,167 48
1 2006 200 ) 0 1TR 64 2,405 i 6.769,54 1135307 04
1207/2004 10 0. 178,64 239991 6.778,73 1.132.619.21
120E2004 i1 81 TH 6 23067 f.THT.ST 125 #3024
1 2400, 20004 12 9178 64 218137 6.797.27 A 1903397
12102004 13 8. 178,64 237200 1806, 63 11222734
1201120064 14 B 17TE Al 2,362 58 6. 816,05 N05.411.79
131 202004 15 01 7H i 235510 f.525 53 JFE SRS TH
LIO12005 16 T 17TR 6 L343 .56 835,07 L.UR1. 750,69
1 2N02 2005 17 9.178 64 2313 90 i 8dd 67 | Osd 906,02
1A 206k % 01 TH 4 232430 i B54,34 LR O50.68
206200 19 31 7TE 6 ZA14.57 B, (4 LOTI 187,62
2052005 214 . 1TH64 230478 f.E73,85 LG4 313,76
120 20005 21 D1TE B4 2.29493 fr B8, 70 [OAT7 430 106
2072005 22 9,178,564 2 28502 6.893 62 L 050, 536,44
UK 2005 23 1.178,64 227504 f.903, ) |43 632,84
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1 2000 205 24 017K 64 2,264 R 913,65 LG T IR
127100 200EE 15 'ill.izﬂ,ﬁ-i I,ﬂl,ll-ﬂ ri-.'.ﬂ],?!- |20, 705 44
12112005 26 U 17R,64 2244,70 6.033,03 02286150
1241 2/ 2005 27 9 17R - 2. 2H Al G944 18 Livi5 917,33
12012006 W 017K 64 322418 6. 954,49 00K 962 K4
1202200 24 9. 178,64 221877 6,964, 87 LN 997 97
2032008 ) 915,64 2.203,32 6.9753] IS 022 66
242004 il 9. 178,64 2. 192,80 6,085,583 ORR, 036,82
1 205 2THM: 32 017K, 4 218222 .95, 42 SO A
206/ 2006 13 9,178 6 2.171,56 TN 0T 974,033,33
272004 4 9. 178,64 2 160,83 7017 80 7.015.53
TR 2006 33 9 17H.64 215004 702860 955 986,93
2200 6 017864 2139.17 700047 952,047 46
12100 200k, 17 01 TH 4 Z.1m2 70504 945 897,05
1241 1/ 2008 s 0178 el 211730 T.ﬂ!_'ﬂ A3 HJ-R.EH.EE
1271272006 30 017864 31061 1 707252 031763 09
P20 2T 41 &1 TH.64 2,004 95 T A183, 64 G4 679 40
1202007 4] 01 TR.O4 J083TH 7059493 BT SR4.4T
]l".-'ﬂ.'i-'!fﬂz 42 9 17R - 2072349 '?-IIZEEES Q10478 22
12042007 a3 017K 64 2 060,99 711764 23 360,58
12052007 44 0. 17H, 4 2048 52 7.1249.12 H06.21] 46
2062007 45 5.17K,64 203797 7.140.67 HED (190 KD}
2072007 46 017804 2.026,34 75230 HH 1, 038,50
1 AR 20T 47 017K 64 24,63 T 164,00 HT4. 77449
202007 7] 0178 6 202,84 7,175,850 W7 508,70
2102007 19 9.1 78,64 | 000,97 TABT6T $60.41 1,03
/112007 St 9.1 7K, .979.02 7.199.62 $53.211.41 |
2122007 51 017864 | hists R 721166 45,099 75
1200200 52 01 TH 4 1554 Rk T213,77 RIR. 775,94
12/02/2008 53 9.17%, 6 1.942 66 723558 $31.540,00
120372008 54 017,64 1.930,37 724827 324.291,74
| 2 2R 55 B1TR 64 1 5FEE M0 7,260 64 BIT0R0 L
20572008 56 9,178 64 KA 54 727310 809 758 ()
206/ 2008 57 9.178,64 RO2 7.285.65 W12.472.35
2072008 R 9.178,64 KR035 7.298.2% 798, 174.07
20K 200% 50 9.178,64 86763 TR0 THT RGY 0
1 2000 2R fill 017K 64 1. 854 81 T.323 82 TER530 23
127100 200k Gl O TR A | 841,91 7.336,73 T3, 202 50
1271172008 [ 178,64 | 828,91 734073 76889278
1271 272K 63 0 THE | EI5 K2 T2 N2 THE AE
1200 200F) = B1TH 4 | H02 6 T.376,(K 73111356
12022000 [ 17K 0 |.789,36 738928 T43, 724,69
12403/ 200F0 it 017864 1.775.09 7 0265 T4, 322,04 |
1 204 200 7 01 TH 4 |, 76252 T416,12 TR 90592
12005 200K frs 0178 el 1.748 .95 E.JE'J',ES T21.476. 24
1206/ 2000 i 017,64 1.735,29 743,35 TI4.032.89
1 20072004 Tib B1TR 64 1.721.53 TA5T 11 TO6H5TS,TH
2R 2009 7 917K 64 0767 TATO0T 6010451
202000 72 9178 64 693,70 748493 691 619,88
210/2009 LE] 9. 178,64 679,64 7 499,100 654, 120,88
21172009 7 9.1 78,64 66547 T513.16 676,607,172
1201 2 2EHED 75 017K 64 165120 152743 ) (8l 28
124002000 H- ‘1.11‘3,:‘.-1 BIGKA E'F-i .81 Gl 51847
12022010 i U 17R,64 622,34 755629 65308218
124032000 EH- 9 17R - 1607, Th T.5T 88 fsdis 41 I_._ﬂ
12042010 i 01 7R 64 1 593,06 758558 63K R25.72
120572010 Kl 01764 157825 7 600 38 631 235 34
1 206/201 10 81 915,64 1,563,344 7.615,30 623 610,05
12072010 H2 0 178,64 1 54831 7 630,32 615.079,7
71
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12082010 K3 9.17K,64 151318 764546 05.334.27
1202010 R4 9.1 7H, 64 |.517.92 7.660,7 600673 56 |
1202010 B B TE.64 | 502 56 767608 592 597 48
12/1 120140 B 9.17H, 6 1 487,08 7.691 56 585.305.92
| 121212010 87 9.178,64 14714k 7.707,16 577.598.76
12012011 KN 9.178,64 1.455.76 172187 5649 K75 89
2022011 R 9. 175,64 43993 1.73%,71 562.137,18
2037201 1 a0 917864 A2397 7.754 66 554 382 82
12404/201 a1 0.178.64 1.407,89 1.770,74 546.611,78
2082011 92 9,178 64 30169 1.786.M SIR.HI4R4
2H/201 1 o3 9. 17K 64 AN T.R03.27 531.021.57
2072001 4 S.17R, 38,92 T.819,7] 323 30 B6
2A8/201 | 45 917864 234 781629 515.365.56
1209201 | 96 917664 132564 785299 507.512.57
12/10:2011 47 9,178, 64 1L30KS8] 786983 499.642,74
12/11/2011 Uk 178,64 |, 291,584 T.R86.79 49175595
12/12/7201 1 L) 0.178,64 |.274.75 7.903 89 4R BSD (6
12012012 1K} S.17R64 | 257,52 7921,12 475.930.95
12402/2012 1ol 9.17H, 6 1.240,16 7.938.48 46799247
12032012 102 9. 174,64 1.222.66 795598 460 36,44
124042012 103 9.178,64 1.208,02 797362 45206287
20572012 (4 9. 175,64 157,24 7.991.39 444 071 45 |
2062012 0% 17K 64 16933 RAO03] 436.062,17
12407/2012 106 0,178,064 1.151.27 802737 428 (13480
2A8/2012 07 9,178 64 133,07 8.045.57 419.989.23 |
2A912012 [ 9. 17K 64 114,72 063,92 41192531
2102012 (2] 9,178,064 {96,223 HO82 41 403.842.90
2112012 10 9.178,64 07758 810,08 95,741 85
121272012 111 91T 64 LOSK,T9 H119.54 3K7.622,01
12/01/2013 112 9.1 78,04 1.039.85 8.13%,79 379.481.22
1240272013 E 9,178, 64 102076 H.EST.88 AT1.315.34
12032013 114 9.17K,64 1.001.51 8.177.13 363, 148,21
20472013 15 9,178 64 982,10 .19 54 184,981 67
21052013 16 917K 64 #6154 B21610 346,735.57
206/2013 17 5,178,654 M2RI 823582 AR 499,75
2A72013 18 917864 923,93 #2557 330 244,04
12/08/2011 e 9.17K,64 2,88 §.275,75 321968 2%
12400201 3 20 9.1 7H, 64 8E2.67 829597 A13.672,32
12/10/2013 1] 917864 862,29 831633 305 355,98
12/11/2013 122 2.1 TG4 £41.74 8.336,89 297.019.08
12/1272013 123 D786 #2102 8.357.61 2RE 661,47
12012014 24 9.1 7K, R0, 13 #.378.50 2RO, 282,96
12022014 25 9,1 7K 64 TT9.07 81949 57 271 8R40
12032014 126 91T 64 75783 HA20.81 263 462,59
12/404/2014 127 9.1 78,04 73641 R442.23 255.020,36
12052014 |28 9,178, 64 714,81 BA63 83 246, 556,53
1 206/2014 129 9.17K,64 #93,01 HANS 61 238.070,93
2072014 I 9,178 64 71,06 8507 57 220 563,38 |
2082014 3l 9.1 7K 64 4891 852972 221,033.63
24002014 2 5,178,654 626,57 B.552.06 212481 56
22014 13 917804 4 14 B.5T4. 600 13,906,597
1211 12014 134 9.17K,64 581,32 8.597.32 19530965
12/12/2014 5 9.1 7H, 64 558,40 8.6210,24 18668941
1212015 36 B TE.64 33528 H.643.35 LT84,
12402/2015 137 9.17H, 6 51197 B 666,67 16937940
12032015 138 2,178 64 48K 45 569018 1616842
124042015 135 9.178,64 464,73 5.713.90 151.975.31
120572015 140h 9. 175,64 440,51 8,737,843 143.237 48
1 206/2015 141 17K 64 416,67 8.761.97 134.475.52
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RG n. 3102/2016
1200712015 142 917864 192.32 B.786,31 125 689,210
120R/2015 |43 9.1 7R,64 16776 BALRT |16, 878,33
12092015 44 317864 4289 B.A3565 T8 b2 18
12/ 102015 [ 45 9,174 6l 317,99 B R6i 65 99 182,03
12112003 [ 0.1 TH b4 2277 HBHS R6 9129617
1123015 47 0174 64 26733 Ball30 Kl 384 87
201720146 4% 2,174, 64 241,67 BO%6 07 T2 447,90
2022016 44 017804 21577 896087 H3 485 13
12032016 I 50 0.178,64 189,64 B.ORD, 0 54 400,04
2042006 51 9,178, 6 |63.28 001536 45 480 68
ZN5200 6 32 0. 178, | 36,67 004196 16.438,71
206/2016 53 2. 17R 64 | 0983 9 064, 8 27.360,91
20072006 54 01 7E 4 B2, 75 0055 89 |8 274,02
12NR2016 [ 55 0.1 78 4 55,41 511322 150,80
12092016 156 9. 178,64 2753 PNETET 0,00
1.43] 867,15 111.867,15 | MR, (W)

Le rate calcolate in CC hanno dungue un costo superiore per interessi nspetto a quelle ottenute
applicando il regime finanziario di CS:

i [ CS5.0 dilferenea
11/02/2000 | Lit 401.183.844.03 | Lit. 260.573.490.32 | Lt 140.610.353,71
12092003 | Euro 309.1384] | Euro  231.867.15 | Euro 77.271.26

5 L'on to ¥ 2 I TEG

E stato dimostrato al paragrafo precedente che, in concreto, il regime composto'™, utilizzato nella
specie per il calcolo delle rate costanti dei due mutui, genera per la parte mutuataria un significativo
maggior onere, in termini di interessi, nspetto a quello semplice.

Da cio la questione, sollevata in dottring gia da alcuni tempi'”, se I'incremento del monte interessi
determinate dall”impiego del regime composto per il calcolo della rata sia da considerare tra 1 costi
del mutuo rilevanti ai fini del caleolo del T EG

In una recente sentenza del Tribunale di Roma'™, & stato ritenuto — in adesione alla seconda C.T.U.
esperita in quel giudizio — che “... alla stregua di una corretta mterpretazione defla norma di cui
all'art. 644, IV o, cp., ... tra | cost, le commissioni ¢ le spese direttamente collegate
all ‘eropazione del finanziamento vada incluso anche il costo pcoulio a carico del mutvatarie, nsito
nel regime di capitalizzazione compoyia nella redazione del plano di ammoriamento {alla
francese) ...".

A tale conclusione il gindice & pervenuto nonostante abbia rilevato “if problema della necessitd di
wun ‘espressa approvazione, da parte del mutnatario, del regime finanziario composio in sostitizione
df gueflo semplice, ovwero se tale regime possa ritenersi tacitamente approvato dal mutuaiario wund
volta conosciuto importo delle rate costanti attraverse le guali dovea avvenire 1l rimborso
graduale del capitale e degli interessi corrispetiivi”, Tale questione € stata infatti risolta nel senso
che si prescinde “... dall'eccemtazione, esplicita o implicita, del regime di capitalizzazione

106 Per fo ragioni gia precisaie, [a questione se il regime composio peneri imalocismo ai seasi ¢ per gli effeni dell™an.
128Y c.c. rimane fuori dal duwee decidendom, MNella specie il regime composto viene in considernsione per la
inncgabile produrione, a livello matematico, di interessi su interessi,

107 51 veduno 1 iferimentn nelbn senienea del Teibunabe di Massa oo 28472020, pudice doit, Proveneano, paragralo
“Sulln rilevonzs dell walocinne af il del controllo amtiuar ™.

108 Clr senbemen n, 21 RR20210, gindice dott. Basile,

73

Fimaio Da TEDESDD ANTOMELLA Emamss Dur AFPUBAFEL PER CA [N FRMA CGUALIFICATA Serats 110686208 1741 E78bEad BOCO0odeS0
Firmaln Do GO NUNTSA Erssiss D’ ARUBAPEC § P A MG CA 3 Senper TS6BJAIARSSATS a2 55000 dctiTad lan

-




Sentenza n. 8/2022 pubbl. il 12/01/2022
RG n. 3102/2016

composta degli interessi da parte del mutuatario, posio comungue a conoscenza dell ammoniare
complessive delle rae da pagare per il rimborso graduale del finanziamenio”™, poiché ¥ .. anche in
casa di accettazione da parie del muivatario del regime finanziario df capitalizazione composita, i
predeiio cosio implicito andrebbe comungue compitato ai fini del caleolo del tasso effetiivo globale
ammie (TECG), al parvi di il gl alivi costl, spese ¢ remuperaziont collegate al finanziamento,
tncluse il vero e praprio effetio anatocistico oi cui all'art. (283 c.e.”

La nlevanza al fine della determinazione del T.EG. dell’onere occulto generato dal regime
finanziano composto di calcolo delle rate era stata in precedenza gid nconosciuta, con dovizia di
argomentazioni, dal Tribunale di Massa'™

Anche la Corte d" Appello di Bari''" ha evidenziato che la previsione contrattuale relativa al tasso di
interesse, espresso dal T AN, & insufficienie a determinare il monie interessi (espressione del
prezzo effertivo del finanziamenta) in caso di adozione — non dichiarata in contratto - del regime di
capifalizzazione composta”™, aggiungendo la nlevanza dei costi occult, costtuiti ©. .. in diferto ot
pattuizione scritta del regime finanziario adoitato per il calcolo degli interessi, il “differenziale di
costo ' implicaio dall ‘impiege della capitalizzazione composia in lwogo di guella semplice”.

In sostanza, |'applicazione del T.AN. indicato in un contratio senza alcuna specificazione del
regime finanziano adottato determina una sottostima dell’onere posto a canco del cliente, per il
quale & impossibile percepire la diversa ed effettiva dimensione dell’ammontare complessivo degh
interessi che viene wenerato dall’utilizzo del regime composto rispetto al regime in semplice. Anzi,
il mutuatario medio, non & nemmeno a conoscenza della possibilitd di ottenere una rata di diverso
importo a seconda del regime finanziario, poiché tale informazione gli viene sottachuta. Quindi,
I"ammontare della rata e il prano di ammortamento dal quale necavare gl interessi non sono coerenti
con ghi elementi della pattwizione ¢ di conseguenza non possono costituire un'integrazione della
volonts contrattuale, la quale — relativamente al tasso — si fonda unicamente sul T. AN, che perd (in
caso i progettazione dell’ammortamento  in  regime composto) fornisce una  misura
sottodimensionata del costo dell’operazione,

Ma quand’anche dovesse rtenersi che |'enuncianione i contratto dell’ importo della rata comport
I'accenazione, anche solo implicia, del regime finanzarno dell'interesse composto (il che
evidentemente non pud essere in mancanza di informativa circa regimi alternativi ed efferti degh
stessi sul costo del mutuo), c1é non avrebbe alcun nlievo, posto che la pattuizione non pud essere
uno strumento per aggirare la norma imperativa di cui all’art. 644 cp., tanto pil in quanto sia il
TEGM. sia il tasso soglia per il periodo interessato sono noti alla banca perché pubblicati
anticipatamente in Gazzetta Uifficiale.

Chiarito cid, occorre ora determinare in concreto |'incidenza sul T.E G. dell’onere implicito relativo
al differenziale di regime finanziario.

Una volta effettuata la stesura dei due piani di ammortamento nel regime della capializzazione
composta ¢ nel regime della capitalizzazione semplice (v. § 4) ¢ tenuto conto della formula proposta
dalla Banca d'Itaba per il calcolo del TEG. occorre calcolare 'onere mplicite relative al
differenziale di regime tra capitalizzazione composta e semplice (CC#CS), pan al valore aituale
della ram calcolato in capitalizzazione composta, moltuiplicato per la mia semplice, cosi da ottenere
I"importo, al quale é gid stato sottratto |"onere implicito e occulto, derivante dalla capitalizzazione
composta, ovvero moltiplicando la differenza della rata per il va!un: attuale, calcolato in regime
composto, cosi da ottenere 1'importo dell'onere oceulto e implicito'"”

109 Cfr sentenze n, 2020 ¢ n. AR4,2020 promunciate dal gindice dott. Provenmno.

IO Ol senderen . TEDOCO20, ¢.0. rel. doil.ssa Romiong,

111 Cir ANMIBALT ANTONKS, AXKNIIALL ALESSANDRO, RARRACCHNG CARLA, OLIVIER] FRANCESCO, “Conifderazion
sl omerw ingplicito relative of differersiade o reginne fsareziario selle operaziond o prestifo con rinborso rifedle,
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Mutuo dell’11.2.2000
La differenza tra il valore della rata in CC di wabella A (Lit, 8.661 434 90) e quello della rata in CS.f
di tabella B (Lit. 7.760.086.48) ¢ pari a Lit. 901.348 42

Poiche 1l valore attuale in CC ¢ pari a 109,681595627793 (v. tabella A), I'onere occulto ammonta a
Lit. 98 861.332 9221901 (= differenza tra la rata in CC e la rata in CS.f moltiplicata per il valore
attuale in CC).

Considerato 1'onere occulto (Lit. 98,861 332 92), le spese di istruttoria (Lit. 750.000) e le spese di
incasso rata (Lit, 5.000 * 156 = 780.000), 51 otiene un erogato netto di Lit. 849,608 667 08 dal
quale ricavare il tasso che rende in equivalenza finanziaria i flussi (erogato e rate a rimborso).

Poiché i tassi periodali variano in ragione del numero effettivo di giorni tra una scadenza e 1"altra,
dungue non vi & un valore costanie, per il calcolo del tasso ricercato occorre ricorrere alla funzione
“TIR.X" presente in comuni programmi di caleolo {LibreOffice Cale; Microsoft Excel), che -
utilizzando una tecnica matematica iterativa — restituisce il tasso di rendimento interno di una serie
di pagamenti (ad es. le mate di un mutuo), qualom nel caleolo del valore attuale si usi 1] divisore
grorni/365, cosi da ottenere la somma erogata, ponendo di dover nisolvere I'attualizzazione in
regime composto.

Il metodo iterativo & necessitato dal fatto che non & possibile ottenere una soluzione algebrica per
equazioni superiori al quarto grado per il teorema di Abel Ruffini'"*.

Gl argomenti della sintassi della funzione TIR_X sono i seguenti:

—  valon |[obbligatonio]: sernie di fluss:t di cassa che comspondono a scadenze di pagamento. [l
primo pagamento ¢ facoltativo e corrisponde a un costo o a un pagamento che avviene all'inizio
dell'investimento. Se il primo valore é un costo o un pagamento, questo dovra essere un valore
negativo, Tutti i pagamenti successivi vengono scontati secondo una base annua di 365 giomi,
E necessario che la serie di valon contenga almeno un valore positivo e uno negativo.

— date_pagam [obbligatono]: scadenze di pagamento che corrispondono ai pagamenti dei flussi di
cassa. Le doate possono essere in qualsiasi ordine. Le date devono essere immesse usando la
funzione DATA o devono essere il risultato di altre formule o funzioni,

Quanto alla formula, 1"help di excel indica la seguemte:

F,

r g
ﬂ:E i
""ﬂ+ru,rﬂ: ;;

dove:
s di = |-esima, o ultima, data di pagamentao,
¥ d1 = D-gsima data di pagamento.

& P = -egimo, o ultimo, pagamento

Analisi ¢ confrontl tra metodologie df volulazione™, su wwwoattmariale.eu; “L'onere fmplicite relative . al
differenziole dra reginnd firansion; copifelizsastone composta <8 semplice”, inlervenio del proll  Antono
Anniball al convegno del 64,2021 organirzato dill Ordine degh Avvocat di Roina

112 O Wiips: Vil wikipedioorg'wiki Teorcmn_di_ Abel-RulTin,
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8.661.434,90 rata CC |

7.760.086,48 rata CS
901.348,42 delta

B2-B3

98 861,332,9221901 onere occulto

B4 * 109, 681595627793

750,000 spese istruttoria

780000 ::qme incasso rata

1 OR034 TREG2I0G 2
s k.

100.391.332,9221901

="

11/02/2000

- B49.608.667 07781 eroguto nemno

onere + spese

3

11/03/2000

866143490

11/04/2000

866143490

11/05/2000

8.661.434,90

11/06/2000

8.661.434,90

11/07/2000

8.661.434.90

1 1/08/2000
1 1/09/2000

8.661.434,90
8.661434,90

11/10/2000

8.661.434,90

11/11/2000

8.661.434.90

1171272000
11/01,/2001

8.661.434.90
B.661.434,90

11/02/2001

8.661.434,90

11/03/2001

8.661 43490

1 /0472001
1 1/05/2001
11/06/2001

B.661 434 90
B.66]1.434 90
866143490

11/07/2001

8.661.434.90

11/08/2001

8.661.434.90

11/09/2001

1/ 2001

8.661.434,90 }

866143490

11112001

8,661434,90

1171272001

8.661434.90

11/01/2002

8.661.434,90

11/02/2002
11/03/2002

8.661.434,90
8.661.434.90

11/04/2002

8.661.434,90 |

11/05/2002

8,661.434,90
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38| 11/06/2002 8.661.434,90
39| 11/07/2002 8.661434,90
40| 11/082002 8.661.434.90
41 11092002 8.661.434,90
42| 11/10/2002 8.661.434,90
43| 11112002 8.661.434,00
44| 1101222002 | 8.661 434,90
45| 11/01/2003 8.661.434,90
*ju" 11/02/2003 8.661.434 90
lfﬂ [ 11032003 8.661 434 90
48 | 11/04/2003 8.661.434,90
49| 11/05/2003 8.66143490
l"‘* 11/06/2003 8.661.434,90
S| 11072003 8.661.434,90
82 11/08/2003 8.661.434,90
]ﬁ 11/09/2003 8.661.434,00
84| 11/10/2003 8.661434.90
85| 11/11/2003 8.661.434,90
86| 11/12/2003 8.661.434,90
&7 11/01/2004 8.661.434,90
;.}ﬂ_ﬂ_l 1/02/2004 8.661.434,90
50 11/03/2004 8.661.434,90
60| 11/04/2004 8.661.434,90
61| 11052004 8.661.434,90
62| 11/06:2004 8.661.434.90
63| 11/07/2004 8.661.434,90
64 | 11/08/2004 8.661.434,90
65|  11/09/2004 8.661.434,90
66| 117102004 §.661434,90
67| 11/11/2004 8.661434.90
68| 117122004 8.661 43400
11/01/2005 8.661.434.90
11/02/2005 5.661.434,90
11/03/2005 8.661434.90
11/04/2005 8.661.434,90
11/05/2005 8.661 434,90
1 1/06/2005 8,661.434,90
11/07/2005 8.661.434,90
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76| 11/08/2005 8.661.434,90
7| 11/09/2005 8,661.434,90
78| 117102005 8.661 43490
79| 1171172005 8.661.434,90
80| 1171272005 8.661.434,00
81| 11012006 8.661.434.90
82| 11022006 8.661.434,90
83| 11/03/20006 8.661.434,90
84| 11/0472006 §.661.434,90
88| 11052006 866143490
86| 11062006 | 8.661.434,90
87| 11072006 8.661.43490
88 | 11/08/2006 8.661.434,90
89| 1110972006 8.661.434,90
90| 11102006 8.661.434,90
|ﬂ 11/11/2006 8.661.434,90
92| 11122006 866143490
93| 11/01/2007 866143490
94| 11/02/2007 8.661.434,90 g
95| 11032007 866143490 :
96|  11/04/2007 B.661.434.90 g g
97| 11/05/2007 8.661.434,90 i g
i 11/06/2007 8.661.434,90 55
11/07/2007 8.661.434,90 §
11/08/2007 8.661.434,90 ? g
11/09/2007 8661 434,90 :
11/10/2007 8.661.434,90 : !
11/11/2007 8.661434.90 5%
11/12/2007 8.661.434,90 ig
11/01/2008 8,661 434,90 g :
11/02/2008 B.661.434,90 |
11/03/2008 8.661.434.90 é g
11/04/2008 8.661.434,90 E 3
11/05/2008 8.661.434,.90 i g
1 1/06/2008 8.661.434.90 : g
11/07/2008 8.661.434.90
11/08/2008 8.661.434,90 g g
11/09/2008 8.661.434,90 1z
i

-




14| 111072008 8.661.434,90
S| 11/11/2008 8,661.434,90
116 | 11/12/2008 8.661434.90
17 11012009 8.661.434,90
8| 11022009 8.661.434 90
119 11/03/2009 8.661.434,90
120 110412009 8.661.434,90
121 | 11052000 8.661.434,90
122 | 11/06/2009 8.661.434,90
23| 11072009 8.661.434,90
124 | 11/08/2009 8.661.434,90
125| 11092009 866143490
i!ﬁ 11/10/2009 8.661.434,90
27| 1171172009 8.661.434,90
128 111122009 8,661 .434,9{:__
sl noizon 866143490
Jﬂl 11/02/2010 8.661.43490
131 11032010 8.661.434,90
132 110472010 8.661.434,90
133 11052010 8.661.434.90
134 11062010 8.661.434,90
-]'fﬁq 11/07/2010 8.661.434,90
136 11082010 8.661.434,90
137 11092010 866143490
138 | 1171012010 8.661,434,.90
139 11/11/2010 8.661.434,90
tnn{ 11/12/2010 8.661.434,90
141 11012011 8.661434,90
2| 110201 866143490
143 | 11/03201) 866143490
144 | 11042011 8.661.434,90
W 11/05/2011 8.661.434.90
11/06/201 1 8.661.434,90
11/07/2011 8.661.43490
48| 11/082011 8.661.434,90
11/09/201 | 8.661 434,90
150 | 11/10/2011 8.661.434,90
151 [ 1171172000 8.661.434,90
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152 117122011 B.661.434.90
153 | 11012012 8.661 434,90
154 11022012 8.661.434.90
155 | 11032012 8.661 434,90
156 | 110472012 8,661.434,90
157 | 110572012 B.661.434 .90
158 | 110672012 8.661.434.90
159 | 11/072012 8.661.434,90
150 | 11/08/2012 8.661.434.90
161 11092012 8.661.434 50
162 | 11/10/2012 8.661.434,90
63| 11112012 8.661.434,90
,i‘ﬂ 11/12/2012 8.661.434,90
165 110172013 B.661.434 90
166 11/02/2013 8.661.434,90

Il tasso che ne nsulta & pari a 8,03478692209241% ¢ dunque & superiore alla_soglia di usura,
indicata dal C. T U, nell’8,01% (v. pag. 14 e allegato 6).

Mutuo del 12.9.2003

La differenza tra il valore della ratn in CC di mbella C {euro 9.673,96) e quello della rata in CS.f di
tabella D {euro 9.178,64) & pari a euro 495 32,

Poiché il valore attuale in CC & pari a 124,044287891117 (v, tabella C), "onere occulto ammonta a
curo 61 441616678228 (= differenza tra ln rata in CC ¢ la rata in OS5 moltiplicata per il valore
attuale in CC).

Considerato |"onere occulto (euro 61 441 616678228), le spese di istruttoria (euro 744, 69) e le spese
di incasso rata (euro 2,58 * 156 = 402 48), si ottiene un erogato netto di euro 1.137.411.21332177.

Unlizzando la funzione TIR.X s1 oitiene un tasso pan a 4,6461823193503%., inferiore alla soglia
di usura, indicata dal C.T.U. nel 6,795% (v. pag. 14 e allegaio 7).

A

B C ] D

, 1.200.000,00 importo mutuo
9.673,96 rata CC
9.178,64 rata CS
49532 delta B2-B3
61.441,616678228 onere occulto B4 * 124,044287891117

744,69 spese istruttoria

4’02:43 spese incasso rata

62 588, 786678228 onere + spese

|ih S - S W e W N =

0,046461823193503 tasso TIR.X(BI0:BI66:A10:A166)

80
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12/09/2003 - 1.137.411,21332177 erogato netto B& - BI |
12/10/2003 967396
12/11/2003 0.673,96
12/12/2003 9.673,96
12/01/2004 9.673,96
12/02/2004 9.673.96
12/03/2004 0.673,96
12/04/2004 0.673.96
12/05/2004 0.673,96 |
12/06/2004 9.673.96
12/07/2004 9.673.96
: 1 2082004 67396 |
22| 1210912004 9.673.96
23| 127102004 9.673,96
24| 127112004 0.673,96
25| 1271272004 967396 |
'“1; 12/01/2005 967396
12/02/2005 9.673,96
8 | 12/03/2005 9.673,96 |
12/04/2005 967106
12/05/2005 067396
12/06/2005 9.673,96
12/07/2005 9.673,96
12/08/2003 9.673,96
12/09/2005 9.673,06
12/10/2005 9.673,96
12/11/2005 9.673.96
12/12/2005 9.673,96
12/01/2006 0.673.96
12/02/2006 0.673,96
12/03/2006 9.673,96
12/04/2006 0.673.96
12/05/2006 967396
43| 12062006 967396 |
44| 127072006 9.673,96
(45| 12108/2006 9.673,96
46| 12092006 9.673,96
47| 1211012006 9.673,96
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12/11/2006 9.673,96 |
12/12/2006 9.673,96 |
12/01/2007 19.673,96
12/02/2007 9.673,96 |
12/03/2007 9.673.96
12/04/2007 9673196
12/05/2007 9.673,96
12/06/2007 9.673.96
12/07/2007 9.673.96
12/08/2007 9.671.06
12/09/2007 9.673.96
12/10/2007 9.673,96
12/11/2007 9.673,96
12/12/2007 967396
12/01/2008 067396
12/02/2008 967306
12/03/2008 9.673,96
12/04/2008 9.673,96
12/05/2008 967396
12106/2008 9.673,96
12/07/2008 967396
12/08/2008 9.673,96
12409/2008 9.673,96
12/10/2008 9.673,96 |
12/11/2008 9.673.06
12/12/2008 967396
12/01/2009 9.673,96
12/02/2009 967306
12/03/2009 9.673.96
12/04/2009 967396
12/05/2009 9.673.96
1 2/06/2009 9.673.96
12072009 9.673,96
12082009 9.67396
1 2/09/2009 9.673,96
12/10/2009 967396
12/11/2009 9.673,96
12/12/2009 967396
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12/01/2010 9.673,96
12/02/2010 9.673.96
12/03/2010 9.673.96
12/04/2010 9.673.96
12/05/2010 9.673,96
1| 120612010 9.673.96
2 12072010 9.673,.96
12/08/2010 0.673,96
12/09/2010 0.673.96
12/10/2010 9.673.96
12/11/2010 967396
12/12/2010 9.673,96
12/01/2011 9.673.96
12/02/201 1 9.673.96
12/03/2011 0.673,96
01| 12042011 9.673,96
02| 12052011 0.673.96
12/06/201 | 9.673,96
12/07/2011 9.673.96
12/08/201 1 9.673,96
12/09/201 1 967396 |
12/10/201 1 9.673,96
12/11/2011 9.673,96
12/12/2011 9.673,96
12/01/2012 9.673,96
12/02/2012 9.673,96
12/03/2012 9.673.96
12/04/2012 9.673,96
12/05/2012 9.673.96
12/06/2012 0.673,96
12/07/2012 9.673.96
12/08/2012 9.673.96
12/09/2012 9.673,96
12/10/2012 967396
12/11/2012 9,673,96 |
12/12/2012 9.673,96
12/01/2013 9.673.96
12/02/2013 9.673.96
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12/03/2013 9.673,96
12/04/2013 9.673.96
12/05/2013 9.673.96
12/06/2013 9.673.96
12/07/2013 9.673.96
12/08/2013 9.673.96
12092013 9.673,.96
12/10/2013 0.673,96
12/11/2013 0.673.96
12/12/2013 9.673.96
12/01/2014 967396
12/02/2014 9.673,96
12/03/2014 9,673,96
12/04/2014 9.673.96
12/05/2014 9.673,96
12/06/2014 9673 96
12/07/2014 967396
12/08/2014 9.673,96
12/09/2014 9.673.96
12/10/2014 9.673,96
12/11/2014 967396 |
1211212014 9.673,96
12/01/2013 9.673,96
12/02/2015 9.673,96
12/03/2015 9.673,96
12/04/2015 9.673,96
12/05/2015 9.673.96
12/06/201 5 9.673,96
12/07/2015 9.673.96
12/08/2015 0.673.06
12/09/2015 9.673.96
12/10/2015 9.673.96
12/11/2015 9.673,96
12/12/2015 967396
12/01/2016 9,673,96 |
12/02/2016 9.673,96
12/03/2016 9.673.96
12/04/2016 967396
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62| 120572016 967396
163 | 1206/2016 967396
64| 12072006 9.673.96
165 | 120082016 9.673.96
166 | 120092016 9.673,96
6 L'indeterminatezza dell’og

il rimborso del debito
Il contratto di mutuo del 12.9.2003, nsultato non usurano, va esaminato sotto 1l profilo della
{in)determinatezza, come da domanda dell atrice.

In nessuna delle pattuizioni contrattuali & precisata la regola di caleolo della rata (ossia il regime
finanziano) e, in difetto di tale indicazione, & arbitraria e unilaterale la decisione della banca (che
rimane occulta nonostanie 'esplicitazione dell’importo della rata) di utilizzare il regime finanziano
composto, che genera un incremento esponenziale degli interessi, senza che cib sia stato convenuio,

Precisa il Levi'': “E evidemte che la semplice indicazione del tasso non basta per caleolare
Uinteresse complessiva, o i montante, Cocorre anche dire come il tasso debba essere wifizzato,
cioé indicare il procedimento in base al guale eseguire il calcolo. Esistono diversi procedimenti per
il caleolo del montante ¢ si dice che ciaveun procedimento di caleolo del montante costitnisce un
regime d'interesse. Nella pratica finanzigria sono  particolarmente  importanti a) # regime
dell tteresse semplice, b) il regime dell ineresse composia™

Nella specie, a parith di importo erogato, numero di rate e T AN, (3,65%), Uutilizzo del regime di
CC ha determinato una rata costante di euro 9.673,96, mentre in CS.f "importo della rata & di euro
9.178.64.

E quindi pacifico che se con lo stesso tasso si ottengono rate di importo diverso (superiore nel
regime di CC), per avere la medesima rata nei due regimi sard necessano applicare tassi diversi
{supeniore nel regime di C5).

Tuttavia non & mai siato oggetto di accordo che le rate (sia la prima il cuil tasso era gid noto, sia le
successive indicizzate come da contrano) fossero da determinare secondo un metodo il cui risultato
¢ quello di aumentare 1"importo degli interessi ¢ quindi di far emergere un tasso annuo effettivo
superiore a quello nsultante dalle clausole contrattuali, né che 'imteresse dovesse essere calcolato
sul debito residuo, condizione essenziale della CC.

D'altra parte, il piano di ammortamento allegato al contratto di mutuo non risulta essere stato
sottoscritio dalle parti, sicché non occorre nemmeno argomentare circa |'irrilevanza dello stesso ad
integrare la volonti contratiuale.

In dottrina é stato affermato che “_.. i monte interessi, corrispondente all 'effetiive esborse, &
dipendente, oltre che dal TAN, dal regime impiegato; quesio peculiare aspetto rimane faciimenic
sottratio all ‘attenzione dell operarore retall che associa al TAN la misura del prez=o”. Poiché gl
mteressi prodott dall’utilizzo dell’ammoramento alla francese sono superion (in quanto risentono
della capitalizzazione nsita nella formula strutturata sulla produzione di interessi in misura
esponenziale), sarebbe sufficiente, a1 fini della determinatezza, che fosse indicata in contratto
I"aliquota (pit alta) cornispondente agli interessi espressi in regime semplice, che chianrebbe qual ¢
I"effettivo prezzo (limitatamente al tasso) del contratto.

In sostanza, un T A_N. in regime composto e |'equivalente T AN, in regime semplice “conduce al

FEX LEVIE, “Corso of Mavemiofion Finanstaria oo afiuariale”™, Ghisetii ¢ Corv Editon, Milama, 993,
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medesima risullato economico, ma solo guest wltimo costituisce Deffeitive prez=o, espressione
economica del costo in ragione d 'amo al guale va incontre il muteatario”.

Di fatto, 'applicazione del tasso nominale annuo convenute m contratto senza alcuna
specificazione del regime di calcolo dell’interesse determina una sottostima dell'onere posto a
carico del mutuatario, al quale, come ¢ stato aggiunto dalla medesima dottring, ... per lo pii
sfugge la dinamica esponenziale del tasso composto: imuitivamente non & cosi facile, anche per
soggefti culturalmente emancipati ma non specializzati nella materia, percepire ¢ acguisire
consapevolezza della diversa dimensione del monte interessi che si viene a creare in un
[finanziamento a tasse composto rispetio ad un finanziamento a tasso semplice. 1) 'altva parie, come
accennalo, i prezzo del finanziamenio, pin che dal tasso, ¢ propriamente espresso dall ammoniare
degli imieressi corrisposti ¢ questi witimi dipendono anche dal regime finanziario adoriato,
congiwntamente alla frequenza temparale dei termini di pagamento™.

In dottrina & stato anche osservato che “... I monte inferessi maggiorato, riveniente dalla rata
costante determinata in regime composto, € indipendente dal criterio di imputazione fa capitale ¢
interessi) defla rava, in guanto pel regime compasio @ # montanie ad ogni scadenza, dedotio
Uimporto della rata, ad essere produitive di interessi™ (in tal modo gli interessi risultano pagati
anticipatamente nispetto alla scadenza del capitale e al tempo stesso il monte nteressi permane
maggiorato nel valore esponenziale della capitalizzazione compostia).

I percid consequenziale ritenere che le clausole inerenti il calcolo degli interessi nel contratio in
questione non siano determnate, posto che ad un medesimo T.AN. possono cornspondere monti
interessi di diversa entita a seconda del regime finanziano adottato. Poiche per un medesimo tasso
espresso dal TAN, I"'ammontare degli interessi vania apprezzabilmente in funzione dei patti che
regolano le modalith di produzione e pagamento, il prezzo del finanziamento pud risuliare, per
I"operatore economico, formalmente mespresso e indeterminato. La legge matematica che regola la
determmazione dell’oggetto del contratto nmane celata nell'mmplicito caleolo della rata, ponendo
per altro un problema di nspetto dell'art. 1284 cc. Se il medesimo TAN pud dare luogo a due
distinte ¢ diverse prestazioni, senza 'esatta identificazione del regime finanziario adottato che
consenta di “eseguire un calcole matematico il cum ¢nterio risulti con esattezza dallo stesso
contratto’, viene meno il requisito di determinabilith imposto dall’art. 1284 ¢.c. (sulla validita della
clausola determinativa degli interessi corrispettivi stipulata ex art. 1284 cc, cfr Cass n.
25205/2014; conf. Cass. n. B028/2018),

Di recente la S.C. (sentenza n. 12889/2021) ha cvidenziato I'importanza della trasparenza
riguardante 1 termini economict dell’operazione, poiché una sua opacita non consentirebbe
all’ utilizzatore di conoscerne |'effettivo costo (trasparente € selo il contratto corredato di clausole la
cul gustificazione economica nsultn comprensibile, per cwi 'opacita nguarda 1l costo totale del
credito, da cui I'incidenza sull'equilibrio economico del contratio).

La volonta viene formata sul tasso indicato in contratto (mero T_A_N.}, ma non & oggetio di accordo
che le rate siano da determinare secondo un metodo il cul nsultato & quello di aumentare |"importo
degh mieressi ¢ quindi di far emergere un tasso annuo effettivo supenore a quello nsultante dalle
clausole contrattuali.

Secondo Cass. n. B028/2018 (relanva ad un caso di regime ante L. n. 154/1992), perche una
clausola di determinazione degli interessi corrispettivi sulle rate di ammortamento scadute sia valida
ex art. 1346 c.c, & sufficiente che contenga un nichiamo a criteri prestabiliti ed elementi estrinsect,
purché obiettivamente mdividuabili, funzionali alla concreta determinazione del tasso; il tasso deve
essere desunubile dal coniratto con I'ordinana diligenza, senza alcun margine di incertezza o
discrezionalita in capo alla mutuante. Cass. n, 17110/2019, sebbene ammetia che il tasso pud essere
determinato per relationem (escluso il rinvio aglh usi), precisa che pero in tal caso il contratto deve
richiamare criteri prestabiliti ed elementi estrinseci che, oltre ad essere oggettivamente individuabili
¢ funzionali alla concreta determinazione del tasso, non devono essere determinati unilateralmente
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dall’istituto; chiarisce inoltre che al caso della mancata pattuizione va equiparato quello in cu il
tasso sia indicato in contratto ma porti ad un ammontare del costo dell’operazione che varia in
funzione det patti che regolano le modalia di pagamentio, si da rtenere che i1l prezzo
dell’operazione nsulti nella sostanza inespresso e indeterminato olire che non comspondente a
quello sul quale si & formata la volonta del cliente.

Da quanto sopra discende la violazione dell’art. 1284, comma 3, ¢.c., perché non pud affermarsi la
conformitd a detta norma del criterio di determinazione degli interessi (nella specie ultralegali)
indicato in contratto, che produce effetti invalidanti anche sulla volonta contrattuale del mutuatario
in menio alla relativa clausola, poiché - come espresso dalla S.C. - se le difficolta di calcolo non
rilevano, i eriteri di calcolo devono perd essere niportati con esattezza in contratio.

Percid la clausola relativa al tasso di interesse contenua nel mutuo, da un punto di vista giuridico,
non soddisfa il requisito della determinatezza o determinabilita del suo oggetio, nchiesto a pena di
nullita dalla discipling de1 contratt ex mrtt. 1418, 1346 c.c., come costantemente affermato, in
materia di mutuo, dalla giurisprudenza di legittimita (cfr, ad esempio, Cass. n. 12276/2010, secondo
la quale “affincheé una convenzione relativa agli interessi sia validamente stipulaia ai sensi dell'art,
{284, terzo comma, cod. civ,, che é norma imperativa, deve avere forma scritta ed un contennio
asselutamenie univoco in ordine alla puntuale specificazione del lasso di interesse™),

7- Conseguenze delle illegittimiti accertate
7.1 Mutuo dell'11.2.2000

All'usurarieth consegue la gratuitd del mutuo ex an. 1815 c.c. e I'obbligo per la convenuta di
restituire quanto ha percepito per imteressi illegittimn, dungue non dovuti, Tale importo ammonta a
complessivi euro 152.781,24, come risulta dalla somma delle quote interessi delle rate comisposte
dalla mutuataria riportate nel doe. n. 14 prodotto dalla difesa della banca (imporno confermato tra
I"altro dal C.T U, net conteggi contenuti nell’allegato 3 allintegrazione di perizia).

L'art. 2033 c.c. prevede inolire che il soggetto che ha eseguito un pagamento non dovuto ha dintto
anche m frum ¢ agh interessi dal giormno del pagamento, se chi lo ha ricevuto era in mala fede,
oppure, se questi era in buona fede, dal giomo della domanda (anche stragindiziale di costituzione
in mora, come stabilito da Cass. 5.1, n. 15985/2019),

Per giurisprudenza pacifica, in tema di indebito oggettivo, la buona fede della parie che ha ricevuto
il pagamento non dovuto & presunta per principio generale, sicehé grava sul sopgetto che ha
effettuato il versamento 'onere di dimostrare la mala fede dell’accipiens all’atto della ricezione
della somma (cfr. Cass. n. 10815°2013), posto che ai sensi dell’art. 2033 ¢.c. nleva la nozone in
senso soggeitivo di buona fede, datane dall’ant, 1147, comma 1, e, (cfr. Cass. n, 9865/1995, Cass,
n. 85872004, Cass. n. 1221 1/2007, Cass. n. 5419/1996).

Peraltro, nella specie, non si rinviene mala fede in capo alla banca convenuta, né la difesa
dell’atirice ha argomentato sul punio.

Gli interessi legali su euro 15278124 decomrono guindi dalla data della costituzione in mom,
elfettuata con raccomandata del 19.12.2014 (v. doc. n. 3 prodotto dall’anrice).

7.2 Mutuo del 12.9.2003

Quanto alle conseguenze dell’indeterminatezza, ¢ stato affermato da Cass. n. 1189/2003; “£
phurisprudenza costante di legiitimitd che PVestensione all'intero comtratto della nulliig delle singole
clansole o del singofo patto, secondo la previsione dell'art. 1419 c.c.. ho caratiere eccezionale
perché deroga al principio della conservazione del confratio e puo essere dichiarata dal ghidice
sedo in presenza i wn'eccesione della parte che vi abbia interesse, perché senza quella clawsola
mon avrehbe stipulato  contratio (Caxs, 3 febbraio [995 n, [3006)7,

Cass. n. 16017/2008, sulla stessa linea, ha precisato: “QOwesta Corte ha ritenuio che lefferto
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esiensivo della nullita della singola clonsola o del singolo patio all'interd contraito, avendo
caratiere eccezionale rispetio alla regola della conservazione, non pud essere dichiarato o wfficio
dal giudice ed ¢ onere della parie che assume lanzidetia esiensione di allegare lempestivamenie, ¢
di provare con ogni mezza idoneo, Uinterdipendenza del resto del contraito dalla clawsela o dal
paito inflelato da mulfid (Cass. 1181980, n, 4921)",

In nessun punto delle difese dell’anrice st eccepisce che senza la clausola, affermata e poi risultata
nulla, la mutuataria non avrebbe stipulato il contratto; di conseguenza opera la sostituzione delle
clausole nulle ai sens: dell’art. 1419, comma 2, c.c., ¢ quindi — m sensi del terzo comma dell’art.
1284 c.c. - I"applicazione del tasso di interesse legale in luogo di quello ultralegale.

Peraltro, in difetto di specilicazione del regime Mnanziario, dovra applicarsi quello in C5,
essendo 1"unico in linea con il disposto dell’art. 821 c.e.. Sul punto, si veda quanto ampiamente

iﬂ'il.‘gﬂm da ARETUSI G, GERMINARA €. M., GERMINARA L, MARI C., NERHI [, FROVENZANG D, SIRGIOVANNI M,
SPACGNA MUSS0 O (n owrn di), Anatocisme o woong e st - Profill oivifistics: alla ncerea o nn lingnageio conme

fra muatematica ¢ divtto, page 10 ¢ segp, so www.ilcasoil: ... ¢ it proprieto il proporsionalita o
distinguere § regime dell"interesse semplice ... Tale criterio di praporzionalita, si irova specificalo
nellart, 821 del codice chvile: "1 frutti civili si acquistano giorno per giorno, in ragione della
durata del diritte” ed ¢ sioto pite volte richiomato nelle sentenze di Cassazione Civile del
27/01/1964 191, di Cassazione Civile del 25/1001972 n.3224, di Cassazione Civile del 23/11/1974
n. 3797 ¢ di Cassazione Civile Sez. Tributaria del O7/ 10200 1 n 20600, che preseniano, futle, stessa
massima: “trova applicazione il principlo generale in base al quale, ove occorra determinare, sulla

SEATERO Gf PREEREE NG LML LS L LR miporic degli interessi per un periodo

compongono anne ¢ moliiplicare il guoziente per 1 mumero dei giorni da considerare {ari 821

ferza comma cod civl”. In quesio senso, il fatto che |'ammontare degli ieressi per un perioda
infrannuale sia direttomente proporzionale al memero dit glorni da considerare rispetto ai giormi
dell ‘anno, da la certezza che il regime a cul si riferiscono le sentenze & quello semplice ¢ non pud
essere guello composio. Infati, sole nel regime semplice guesto criverio di divetta proporzionalia &
faraniito, menire nel regime compasto cio mon avviene”

Elementi per il calcolo della rata in CS.f
importo mutuato; 1200 000,00
n. rate: |56
~ tmsso legale (1.1.2002-31.12.2003): 3%

tasso periodale: 0,0025

s(ni)= 156 * (1 + 0,0025 * (156 - 1)/2) = 186,225

a(ni) = 186,225 /(1 + 156 * 0,0025) = 133,974820144

rata fino a dicembre 2003 = 1 200,000/ 133,974820144 = 8 956,90696738 arrot, 8.956 .91
- tasso legale (1.1.2004-31.12.2007): 2,5%

tasso periodale; 0,00208

s{ni) = 156 * (1 + 0,00208 * (156 - 1)/2) = 181,1472

alni) = 181,1472 /(1 + 156 * 0,00208) = 136,768543126359

rata fino a maggio 2007 = 1. 200,000 / 136,768543126359 = 8.773,94737539415 arrot. 8,773,95
La somma complessivamente pagata dall’attrice risulta dal doc. n. 15 prodotto dalla convenuta.

Alla data di estinzione anticipata (29.7.2007) "attrice ha corrisposto complessivi euro 923,741 53,
di cui eure 2.317 44 per interessi ed earo 921.424, 09 per capitale residuo,
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Tuttavia, in base al nuove piano di ammoramento, il capitale residuo dopo il pagamento della rata
del 12.5.2007 ammontava ad euro 889.405.81 (e non euro 921.424,09), per cui I"attrice al momento
dell’estinzione anticipata ha versato il maggior imporio di euro 34.335 72 olre euro 2.317 44 per

interessi, dunque complessivi euro 36,653, 16 non dovuail

i scadenze rain 4. interessi | . capitale residun pagain differenea |
0] 12092003 | 1.200.000,00 ) )

1] 12102003 KO56.01 | 216216 6.794,75 | 1.193.205,25 S67307 717,00
4 120172003 895691 2,153 84 680311 || B 402 14 967397 TET 6
3 12122000 RUS69] | 2.145.39 GHILS2 | 117950062 9654, 44 597,31
4 I 2] 204 B.256.91] 2136504 f B19a7 L 172, 7T0.65 R 7 82
5 | 20220004 H.E].ﬂ-ﬁ A5633 6,917 62 J6S RE3 03 9634 46 HEDA]
6 | 12032004 B 773.9% 84830 602565 | 115802739 9645 58 27163
T | 204 2004 H.773.95 | #4124 (933,71 1151 993 63 62045 H32.50

B 12052004 | KT773,95 832,14 6O4LEL [ 114505187 9.617,75 4380 |
9| 12062004 | KI7I08 B2400 | 694995 | 113810192 9.636.67 $62.72
10 [ 12072004 773,08 | 1 BISH2 695813 | 1131 143,79 9.645. 2% %7128
11 2082004 B.ITA85 1 8067 61 i, O 14 112417745 964521 2T 2M
12 I 20 -4 B.171.95 1.TH3S {1, 274 6i) 1117202 RS 9645 2% #7128
13 12102004 BT73,98 | 179108 608290 | 1L T10:219,9% 9,645 23 X718
14 P2 1204 BI730 1. 74271 £,599] 24 L io3228.71 U5 23 571,28
15 | 127122004 RI7A08 | 17740 699961 | 1,096.229,10 9.663.54 459 59
1] L 20120405 B773.04 1.76592 T3 1.ORS 221,07 908091 01559
17 | 2022005 8.771.95 1.757 46 T.O1GA49 | OR2 204 58 6T 99 SR
[§.] | 2032005 B.TT1.05 1, 74K W T.024. 95 1 OTS_ 179 60 67191 HOT Gk
19 I 204 2005 ®7T3 05 1744142 T.0O33.53 LGSR 146,07 967191 07 96

20 II-*LH.I_EHJ'E H.E].ﬂ-ﬁ 1,731 R I.ﬂdl,_[l I A6 10,96 'J,Ezl.ﬂl IWEE_
31 | 12062005 773,95 | 172321 705075 | 105405323 9.671,91 ¥97.006
23 | 124772005 RT7395 | 171455 TO5940 | 1046993 83 9.671.91 #9796
33| LOR200% K.773,95 705,54 706811 | (03993572 967191 597 590
24 209 208 K.771.95 ST TA76 86 [ 022 K48 B Q671,91 4T A
15 | 2 205 B.77305 1 GEE 30 TAES 65 I..Hl"t?!ﬂn"! 967191 HO7 96
26 | 12/11/2005 771395 | 1671946 709449 | 101866872 967191 %97 06
) 1211272005 8771195 167058 710337 LOL1565.35 06EE B 5010

28 | 12012006 | BTTR95 [ 166166 701220 | 1.004.453,06 9.7K1,08 N7, 13 |
39 | 12022006 | RI1395 | 165260 7.121.26 G997 311 80 9 801,47 027,52
b | TR 240 B.773.95 L3 GR 7.130.27 200 52 QR TH LG Rl
3| 123006 | RT7398 | 163462 713933 983.062,19 0 884,64 111069
32| 12082006 | K739 | 16255 714843 975 913,76 991433 | 140,38
i3 B 20 0 KT73.058 LGI6AT T.157.58 Ok T 56, 18 0.9 74 1.15%6,79
i4 F 207 2406 ®7T3 05 1L6NT 18 T 16,77 ] SEG A0 10,003 31 1,229 36

A5 | 2082000y H.E].ﬂ-ﬁ 1,597 i E 176,0] 5441339 lll},l.'-ll':l,i_]i | ,I?F,E_
6 | 1092006 | B773.98 | | 5%K68 7185300 547 228 16 10.104,71 1.330,76
37| 102006 | RTINS | 157932 7 194,63 G40.033 46 01,142 54 1,368 8Y
W | 12112006 R773,095 | | 56094 7.204.01 932 R20.45 10.213.73 1.439,7%
A4 211 22005 K.771.95 1.5640 52 721341 925.616,02 1027478 | 500183
Alb L 200 220407 B.77305 1535105 T. 222,90 UiN. 30312 10,352 26 1 .i‘J‘E.J-I
41 12022007 B.771.95 .54 I._._ﬁ_! '.I'.l‘l_‘-'=-ﬂ Q001060 6aS 1AL 21 16407 40y
42 1 21032007 8771195 1,531 ¥ 7.241.59 GO39 KT 1038121 1607
43| 122007 | RTTAAS | 1822 7.251,61 06,667 01 10.443,33 1665, 38
44 | 12082007 H.771095 151267 1.261,24 ER9.405.81 [0487 RH [.713.91
45 2SS 20T 23,741 .53 651 16
R2.670,14

In totale, quindi, all"attrice vanno restituiti euro 82.670,14 relativamente al secondo mutuo,

Su detta somma sono dovuti gl interessi legali con decorrenza dalla data della costituzione in mora,

89

RG n. 3102/2016

Fimaio Da TEDESDD ANTOMELLA Emamss Dur AFPUBAFEL PER CA [N FRMA CGUALIFICATA Serats 110686208 1741 E78bEad BOCO0odeS0
Firmaln Do GO NUNTSA Erssiss D’ ARUBAPEC § P A MG CA 3 Senper TS6BJAIARSSATS a2 55000 dctiTad lan

-




Sentenza n. 8/2022 pubbl. il 12/01/2022
RG n. 3102/2016

elfettuata con raccomandata del 19.12.2014 {v. doc. n. 4 prodotio dall"attrice)

8- Le spese di lite

‘arte attrice deve ritenersi totalmente vittoriosa, in conseguenza dell’accoglimento per un mutuo
della domanda principale e per I"aliro mutuo della domanda subordinata. 1l valore della controversia

ammaonta ad euro 235.451,38 (= euro 152,781,24 per il contranto dell'11.2.2000 + euro 82.670,14
per 1l contratto del 12.9.2003)

Stante la soccombenza e in virtu del principio di causahita. la convenuta dovra quindi pagare al
procuratore dell’atirice, dichiaratosi antistatario (v. conclusionale), le spese di lite, che - in
apphicazione del DM, n. 552014 ¢ tenuto conto che 11 valore della controversia secondo 1l criterio
del decisum (cfr. Cass. no 3903/2016) ammonta ad euro 23545138 - vengono hquidate m
complessivi euro 1467100, di cui euro 1.241,00 per contributo unificato e marca per diritti
forfettizzati di copia, nonché euro 13.430,00 per compensi (euro 2 430,00 per la fase di studio, euro
| 550,00 per la fase introduttiva, éuro 5.400,00 per la fase struttona ed euro 4.050,00 per la fase
decisionale), oltre al nmborso forfertario delle spese generali e agli accessori di legge

Mulla a molo di nmborso delle spese delle penzie allegate all’atto di citaone, i quanto 1 numen
identificativi der rapporti perizinti mdicati nella fattura doc. n. & non comspondono a quelli oggetio
del presente gindizio.

Pone a carico della convenuta le spese di C. 1.1
P.OM.

Il Trbunale di Cremona, defimtivamente pronunciando, ogm diversa istanza, eccezione e
conclusione disattesa o assorbata

1) dichoara In nullita per pattwizione di inleressi supenon al tasso sogha di vsura nel contratto di
mutuo ipotecario in data 11.2.2000 a rogito del Notaio ([ (-
- occ o @ sipulao d QR 5:nc: )
O | ¢ ;| cffctio condanna Banca
(T, Banco (D
T 2| acamento in favore dell’atinee della somma di euro 152.781,24 ex
art. 1815, comma 2, c.c. a titolo di restituzione degli interessi pagati ¢ non dovuti; olire agli
interess) legall su detta somma dal 19.12.2014 al saldo effethivo;

2y dichuara la nullita ex an. 1284, conwma 3, c.c., per indeterminatezza della pattuizone merente 1l
calcolo degli interessi contenuia nel contratto di mutuo fondiario in data 12.9 2003 a rogito del

Notaio (RS <7 1 QR o . (il d; I

e per 'effetto condanna Banca (EG— i
Banca (I ! pocamcenio in favore dell’attrice della
somma di euro 8267014 a ttolo di restituzione degll mteress) pagatl in eccesso; oltre agh
nteressi legali su detta somma dal 19.12 2014 al saldo effettivo;

3) condanna Bancs (EG_—— . i 1 c:
O o Al avy. R ichiatatosi antistatano, le
spese legnh della presente causa, hquidate in complessivi euro 14,671,000, oltre al nmborso
forfettario e agli accesson di legge:

4) pone a carico di Bancs (G . ¢ (anica
. - s)csc di 1.0

Cremona, 8 gennaio 2022

naGop
Avy, Munzia Cormm
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